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PINDUODUO INC-ADR

Profil:

Pinduoduo je ¢inska spolo¢nost’, ktora prevadzkuje rovnomenni aplikaciu na
online nakupy. Ide o relativne mladu spoloénost’, ktora vznikla v roku 2015 a
pysi sa statusom jednej z najrychlejie rasticich technologickych spolo¢nosti
nielen v Cine, ale na celom svete. Uz v jali 2018 mala IPO na americkej
burze Nasdaq a trhova kapitalizacia v jednu dobu prekrocila hranicu 200
miliard USD. Aj napriek silnej konkurencii zo strany spolo¢nosti ako je
Alibaba alebo JD.com, ktoré pdsobia na trhu dlhsie, dokéazal ich Pinduoduo v
pocte aktivnych nakupujicich prekonat’. V poslednych kvartalnych vysledok
spolo¢nost’ uviedla, ze mala az 788 miliénov uzivatelov, ktory urobili
minimélne jeden nakup za posledny mesiac. V pripade spolo¢nosti Alibaba
to bolo ,,len* 779 miliénov. Aktualne je Pinduoduo najvacsi online predajca
v celej Cine.

Analyza:

Zverejnené dna 24.03.2021

Kupit’

Asi nikoho neprekvapi, ze sortiment produktov, ktory v aplikacii Pinduoduo najdete je
naozaj obrovsky a je relativne naro¢né objavit’ produkt, ktory tu nie je. To uz ale nie je
ni¢ vynimoéné, nakolko Siroké sortimenty ma aj konkurencia. V ¢om je Pinduoduo
iny je spdsob predaja. Amatérsky preklad nazvu spolo¢nosti je ,,spolu, vacsie Gispory a
viac zabavy“ a to presne vystihuje ich biznis model. V aplikacii maji produkty 2 ceny.
Jedna je obyc¢ajna, za ktort moZete dany produkt okamzite kupit. Druha je zI'avnena
avSak nato aby ste ju dostali musite dany produkt kupit' viaceri. TO znamena, ze
pokial’ chcete zl'avu napiSete svojej rodine, kamaratom alebo znamym ¢&i nechcu kupit’
dany produkt a spolu ako tim usetrite. lde teda o situaciu, kedy je spokojny zékaznik,
predajca a samozrejme aj prevadzkovatel' platformy teda Pinduoduo. Spravili tak z
nakupovania hru, v ktorej sami zakaznici robia reklamu produktom s cielom aby
uetrili. Platforma poskytuje okrem samotného predaja aj iné veci. Taktiez tu mozete
getovat’ alebo streamovat, ¢o je v Cine ale aj na celom svete stale viac popularne.
Vidite taktiez, ¢o vasi priatelia nakupuju a mozete sa tak inSpirovat. Aplikacia
disponuje taktiez umelou inteligenciou, vd’aka ktorej st vam ponukané produkty,
ktoré by ste s vy$$ou pravdepodobnost'ou mohli cheiet’ kupit. Mozeme teda povedat’,
ze aplikacia spaja socialne siete spolu s online predajom, a toto spojenie o¢ividne
funguje vyborne. V ¢om sa Pinduoduo este 1isi od konkurencie je cielova skupina.
JD.com alebo Alibaba su prevazne zamerané na velkomestd a vysSiu respektive
stredna vrstvu. Pinduoduo cieli naopak na mensie mesta a vidiek s niz§imi prijmami,
kde je cena velmi dolezitym faktorom. Co je ale tiez dolezité je, Ze nie vietci v tejto
spologenskej vrstve maju pristup k internetu. V tejto oblasti mozeme ale vidiet’ velmi
pozitivni trend, vd’aka ktorému moéze spolo¢nost’ d’alej prudko rast. Pokrytie vidieka
internetom bol v polovici roka 2017 na arovni 34%. V polovici roku 2020 toto &islo
vzrastlo uz na 52% a tempo rastu sa postupne zvysuje. Vd’aka tomu ocakavame, ze
pocet aktivnych uzivatelov bude d’alej rast. MozZné rizika vidime v réznych zasahoch
¢inskej vlady, ktoré idu len velmi tazko predikovat. Dalsim rizikom je konkurenény
boj, ktory je v tomto sektore naozaj velky.

Cena:

Spolo¢nost’ aktualne nevykazuje zisk, z toho dévodu nebolo mozné stanovit’
cielovil cenu na zaklade pomerového ukazovatela P/E. Priemerna cielova
cena 39 analytikov posobiacich vo svetovych bankach a finan¢nych
institaciach je 177,98 USD.

Ciel'ova cena v USD: 177,98 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.03.2021): 124,38 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: PDD US Equity
Trh. kapitalizacia: 153,58 mid. $
Priemer. denny objem: 1,50 mid. $
P/E: -
Navratnost’ kapitalu: -16,93%
Zisk na akciu (kizavy): -7,58%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 97,37%
Medziro¢ny rast zisku: -3,04%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
21.5.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
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33,90 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

250 e SPX IndieX

PDD US Equity

200

o
24320 20520 24720 2920 281120 20121

VYPRACOVAL
Roman Lechovi¢, analytik
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Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny od IPO
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Vyvoj ﬁnancnych ukazovatel'ov, spolu s pledlkcmu na 3 roky
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Holder Name

Nanpeng Shen

Baillie Gifford & Co
BlackRock Inc

Tencent Holdings Ltd

FMR LLC

Tiger Global Management LLC
HSBC Holdings PLC

Vanguard Group Inc/The
Hillhouse Capital Advisors Ltd
State Street Corp

Altimeter Capital Management ..

IDG China Venture Capital Fund..

Renaissance Technologies LLC

Greenwoods Asset Management...

Invesco Ltd

Sequoia Capital Operations LLC
Canada Pension Plan Investme..
Fisher Asset Management LLC

F9 T Rowe Drice Groun Tnc

Portfolio Name

BAILLIE GIFFORD ...

TIGER GLOBAL MA..

HILLHOUSE CAPIT..

ALTIMETER CAPIT...
IDG CHINA VENT C..
RENAISSANCE TEC...
GREENWOODS ASS...

CANADA PENSION ...
FISHER ASSET MA..
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