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Profil:

Spoloénost’ Perdoceo Education Corporation (PEC) ponuka vzdelavanie pre
vyse 36 000 studentov prevazne online formou. Vzdelavania prebieha ale
taktiez aj prezenéne respektive zmiesanou formou. PEC ponuka certifikaty a
Studijné programy v oblastiach ako informaéné technologie, zdravotnictvo
alebo obchod. Pod spolo¢nost’ patria dve regionélne akreditované univerzity
a to Colorado Technical University (CTU) a American InterContinental
University (AIU), ktoré poskytuju §tudijné programy na magisterskej,
doktorandskej a bakalarskej urovni.

Analyza:

Nez za¢neme samotnou analyzou, je nutné si nie¢o povedat’ o historii spolo¢nosti.
T ma totiz Perdoceo vel'mi pestra a zial’ skor v negativnom zmysle slova.
Spolo¢nost’ sa totiz mnohokrat dostala do problémov s porusovanim predpisov a
podvadzanim zakaznikov, ktory ked’ zaplatili viac za "vzdelavanie" dostali urcité
vyhody. Asi nie je nutné ist’ do nejakych detailov. V pripade ak ste teda ESG
investor, mozete mat’ zabrany investovat’ do tejto spolo¢nosti. Naopak pre tych,
ktorych ESG moc nezaujima mdze ist’ o zaujimavu investiciu. Spolo¢nost’ po
rokoch, ¢o sa nat'ahovala so sudmi a platila nemalé pokuty presla
reStrukturalizaciou. T4 priniesla novy manazment ale taktiez aj novy sposob
podnikania, ktory difame, Ze sa vyhne praktikdm z minulosti. Na prelome roku
2009 a 2010 bola trhova kapitalizacia spolo¢nosti priblizne 2 miliardy USD. Ta
po prevaleni spominanych neprijemnosti klesla az na 235 milionov USD v roku
2012. Aktualne sa nachadzame na hodnote okolo 835 miliard, ¢o stile mdzeme
povazovat’ za relativne malu spolo&nost’ aj v tomto sektore. Co je viak
najzaujimavejSie na tejto spolocnosti je valuacia. Dlh spolo¢nosti na Grovni 53
milionov pokojne vedia cely zaplatit’ nakol'’ko disponujii masivnymi zasobami
hotovosti vo vyske 406 miliénov. Ide takmer o polovicku celej trhovej
kapitalizacie! Na svoju vel’kost, generuju aj pekny Cisty zisk, ktory bol v roku
2020 na urovni 125,4 miliéna USD. Nakol'ko prevadzka online vyucby nie je az
tak kapitalovo naro¢na naklady st vel'mi nizke vd’aka ¢omu dokazali v tom istom
roku vygenerovat’ az 170,2 miliona volnych hotovostnych prostriedkov. Hodnota
P/E na aktualnej hodnote 6,92 je o viac ako polovicu niz§ia v porovnani s
konkurenciou, kde je priemer na urovni 16,66. Vd’aka spominanym vysokym
zasobam hotovosti je len vel'mi malé riziko spojené s problémami s likviditou.
Pohotova likvidita 4,3 suverénne prekracuje odporti¢ant hodnotu 1. Okrem iného,
spolocnost’ disponuje aj peknou rentabilitou aktiv na trovni 18,8% a operaénymi
marzami na urovni 20,8%. Aj napriek vel'mi dobrej valudcii nem6zeme zabudnut
na minulost’ a byt’ v strehu pred pripadnymi rizikami zo strany regulécie.

Cena:

Cielova cena 15,92 USD bola uréend nasobkom  trojroéného medianu
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 12,44 , a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 1,60. Vysledna hodnota bola
dalej diskontovand az 0 20 % z dévodu zIého meno, ktoré je na poli
vzdelavania vel'mi dolezité.

Ciel'ova cena v USD: 15,92 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 03.02.2021): 12,21%
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: PRDO US Equity
Trh. kapitalizacia: 0,86 mld. $
Priemer. denny objem: 0,01 mid. $
P/E: 6,92
Navratnost’ kapitalu: 25,17%
Zisk na akciu (kizavy): 022%
Dividenda: N/A
Medziroény rast trzieb: 9,50%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdhové maximum 17,77 $
52 tyzdiiové minimum 7113
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Zdroj informécii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ureny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investicné
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. VSetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Price 12.24 BEst EPS (Y) P/E 7.56 High 28.88 on 03/12/2018
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Price Chg 1Yr 1.13 CAGR EBITDA 167.50M Median 12.449

Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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BlackRock Inc 13G 10,681,370 0
Renaissance Technologies LLC 13G 5,393,887
Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 5,027,663
FMR LLC 13G 4,025,452
Dimensional Fund Advisors LP 13G 3,269,714
Frontier Capital Management C.. FRONTIER CA.. 13F 2,948,922
T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 2,496,876
Fuller & Thaler Asset Managem... FULLER & THA... 13F 2,227,340
State Street Corp ULT-AGG 2.117.503
DE Shaw & Co LP D E SHAW & CO 13F 1,527,330
Arrowstreet Capital LP ARROWSTREET... 13F 1,257,603
Teachers Insurance & Annuity .. ULT-AGG 1,130,670
Geode Capital Management LLC GEODE CAPITA.. 13F 1,057,582
Goldman Sachs Group Inc/The ULT-AGG 1,046,066
Northern Trust Corp NORTHERN TR... 13F 981,788
Nelson Todd S Form 4 875,058
Royal Bank of Canada ULT-AGG 858,428
BANK OF NEW YORK MELLON COR... ULT-AGG 827,065
MARSHALL WACE ULT-AGG 764,589
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