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Profil:

JD patri medzi najvacsie online maloobchody v Cine. Celkovy biznis
spolo¢nosti mozno rozdelit medzi hlavné podnikanie, ktorym je
internetovy predaj, a alternativne podnikanie, ktoré zahifia hlavne
logistiku. Okrem toho je spolo¢nost’ JD aktivna aj v oblasti fintech
prostrednictvom svojho 42% podielu v spoloénosti JD Digits. Ku
koncu roka 2020, spolo¢nost’ zamestnavala 310 000 I'udi.

Analyza:

Pokial’ ide o rast, trh predaja cez internet je stale v zaujimavej faze rastu,
¢o znamena, ze JD by mohol z tohto rastuceho trhu nad’alej tazit. Aj v
Cine je maloobchodny trh stale mimoriadne rozdrobeny a JD
vyuzivajuce svoje dominantné postavenie by mohlo nad’alej ziskavat
trhovy podiel. Na druhej strane by ¢&inska vlada mohla tento rast
spomalit. Nedavne intervencie ¢inskej vlady zamerané na znizenie
zneuzivania dominantného postavenia, napriklad blokovanim praktik,
ako je takzvany ,,vyber jedného z dvoch®, ktory nuti predajcov, aby
poskytovali exkluzivitu maloobchodnikom, ktori su pritomni na ich
strankach. Ak by regulacia zakazala tieto praktiky, trh sa moze stat’ viac
rozdrobenejSim. Velkym pozitivom spolocnosti st
skuto¢nost, ze pomocou rdéznych pokrokovych technologii dokézu
poskytnut’ zakaznikom vylepSeny pouzivatel'sky zazitok. Tiez su jedinym
podnikom elektronického obchodu tejto velkosti, ktoré majti tspesnost’
viac ako 90%, pokial’ ide 0 dorucenie v rovnaky alebo deit po vykonani
objednavky. Aj ked sa to niekedy mohlo javit ako banalne,
uvedomujeme si, ze v dne$nej dobe je pre elektronicky obchod velmi
dolezité mat’ k dispozicii efektivnu a spolahliv logistickl siet’, ktora
zakaznikom umozni prijimat’ produkty v ¢o najkratSom ¢ase. Spolo¢nost’
okrem iného taktiez operuje s vysokymi ukazovatel'mi rentability. ROA
je na 14,5% a v pripade ROE je to dokonca az 36,7%. Spolo¢nost’ taktiez
operuje s velmi malym dlhom, ktory by dokézala okamzite splatit’
vol'nou hotovost'ou. Akcionari sa tak nemusia bat’ problémov s likviditou
alebo inych finanénych problémov. Tempo rastu trzieb v roku 2021 sa
o¢akava urovni 35,2% a v roku 2022 21,2%. Trzby by pritom mali rast’ v
kombinacii S rasticimi marzami, vd’aka ¢omu zisk na akciu by mal rast
eSte prudSie. O¢akavania ohl'adne marze su, ze uz v roku 2023 by mali
dosiahnut’ trovne 2,8%, ¢o je v porovnani S aktualnou hodnotou 1%
naozaj silny narast. Naopak moznym negativom spolo¢nosti, je mensia
diverzifikdcia vynosov Vv porovnani S inymi ¢inskymi technologickymi
spolo¢nostami. Aj ked spolo¢nost’ JD investuje do expanzie v inych
oblasti a do oblasti alternativnych produktov a ma vyznamné podiely v
inovativnych spolo¢nostiach, ako su JD Digits a JD Health, nie je taka
diverzifikovand ako ¢inski giganti ako Alibaba alebo Tencent.
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Cena:

Cielova cena 98,71 USD bola ur¢ena nasobkom 3-ro¢ného medianu pomeru
ceny a zisku na akciu (P/E) 136,25 a priemernej hodnoty o¢akavaného zisku na
akciu FY 2021 (EPS) 1,19 modifikovaného 0 Standardnti odchylku pri
vypoctoch 0,387. Nasa ciel'ova cena je nasledne diskontovana 0 10% z dévodu
rizika Cinskej regulacie.

Ciel'ova cena v USD: 98,71 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 06.05.2021): 76,17 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: JD US Equity
Trh. kapitalizacia: 118,41 mid. $
Priemer. denny objem: 0,93 mid. $
P/E: 113,71
Navratnost’ kapitalu: 36,68%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 $
Medziro¢ny rast trzieb: 29,28%
Medziro¢ny rast zisku: 305,49%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
14.5.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
108,29 $
4243%
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52 tyzdhové minimum
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Price BEst EPS (Y) BEst P/E 42.69 High 610.28 on 09/02/2020
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walmart Inc 20F 72,050,748
Tiger Global Management LLC TIGER GLOBAL MANAG...13F 51,650,366
BlackRock Inc ULT-AGG 41,783,500
Invesco Ltd ULT-AGG 30,526,137
Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 30,508,156
FMR LLC ULT-AGG 24,159,599
D1 Capital Partners LP D1 CAPITAL PARTNER.. 13F 20,530,179
State Street Corp ULT-AGG 17,302,581
Tencent Holdings Ltd ULT-AGG 14,947,910
Qiangdong Liu 20F 14,000,000
Hillhouse Capital Advisors Ltd HILLHOUSE CAPITAL .. 13F 13,585,041
Schroders PLC ULT-AGG 12,511,147,
TRG Investments LLC TRG INVESTMENTS, L.. 13F 12,464,567
Norges Bank NORGES BANK 13F 11,144,439
GQG Partners LLC GQG PARTNERS LLC 23 10,782,605
Carmignac Gestion SA CARMIGNAC GESTION 13F 9,620,216
JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 8,960,681
UBS AG ULT-AGG 8,157,278
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