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Profil:

Spolo¢nost’ Prosus vznikla v roku 2019 ako spin-off spoloénosti
Naspers. Vznikla tak jedna z najvicsich spolo¢nosti v EU, o ktorej
vie len malo T'udi. lde o jednu z najvacsich investi¢nych spolo¢nosti,
ktord svoje zdroje investuje predovsetkym do technologického
sektora. Zameriavaju sa predovietkym na dynamicky rastace sektory
so zamerom dlhodobého rastu.

Analyza:

Spolo¢nost’ Prosus pozna len malokto aj napriek tomu, Ze jej trhova
hodnota je nie¢o cez 138 miliard EUR. To méze byt, pre novych
investorov dobrou spravou, nakol’ko sa akcie obchoduju za zlomok
ich vnttornej hodnoty. Najvyznamnej$ou investiciou spolo¢nosti bolo
este v roku 2001, investicia do Tencentu. V tom ¢ase tato spolo¢nost’
eSte takmer nikto nepoznal, no aktuilne ide 0 najvdcSiu verejne
obchodovatena firmu v Cine s trhovou kapitalizaciou na trovni 630
miliard EUR. Prosus pritom drzi celkovo az 29% vsetkych akcii tohto
giganta. Len tento podiel ma hodnotu 182 miliard EUR ¢o je viac nez
celkova trhova kapitalizacia Prosusu. Viete si tak kuapit' akcie
Tencentu s priblizne 32% diskontom! Prosus pritom ani zd’aleka nie
je len o tejto spolo¢nosti. V ich portfoliu je dalSich priblizne 60
spolo¢nosti. Posobia napriklad v online donaske jedla, online
vzdelavani, online inzercii, cestovani a podobne. Medzi vyznamnou
investiciou je aj fintech spolo¢nost PayU. Ta umoziuje online
firmam prijimat’ a spracovavat’ platby prostrednictvom platobnych
metéd, ktoré je mozné integrovat do webovych a mobilnych
aplikacii. Len tato spoloCnost’ zamestnava viac ako 3000 ludi a
posobi na viac nez 50 trhoch. Prosus v tejto spolo¢nosti drzi 99%
podiel. Taktiez drzi 27% v mail.ru group, ktora prevadzkuje webové
stranky, S navstevnostou az 86% vsetkych uzivatel'ov internetu v
Rusku. Je toho naozaj mnoho v ¢om Prosus drzi nemali podiel.
Zameriavaju sa predovietkym na rozvojové trhy, ako India, Cina,
Rusko a podobne. Spolo¢nost’ ako taka dosahuje ROA na urovni
10,9%. Priamo zamestnava 20 524 pricom medziro¢ny rast poctu
zamestnancov bol na trovni az 36,1%. Pokial’ ide 0 finan¢né zdravie
podniku, tak okamzita likvidita je 3,9, Co znamena, Ze finan¢né riziko
je velmi nizke. Je to najmi z toho dovodu, Ze drzia takmer 8,5
miliard EUR v hotovosti. Bez problémov by tak dokazali vyplatit’
cely dlh, ktory je 5 miliard EUR. Zisk na akciu sa o¢akava, ze bude
rast 0 56,5% a v pripade FY 22 sa tempo rastu oc¢akava na trovni
42,4%. Tento prudky rast by mal byt sprevadzani rastom trzieb na
urovni 29,1% a 28,9%.

Cena:

Ciel'ova cena v USD: 108,78 €
Horizont: 1 rok
Cena (k 26.05.2021): 84,65 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Amsterdam
Bloomberg: PRX NA Equity
Trh. kapitalizacia: 138,35 mld. €
Priemer. denny objem: 0,13 mld. €
P/E: 39,07
Navratnost’ kapitalu: 13,41%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 €
Medziro¢ny rast trzieb: 0,25 €
Medziro¢ny rast zisku: 6,79%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
21.6.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
110,00 €
72,98 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SXXP Index

PRX NA Equity.

Cielova cena 108,78 EUR bola uréend nasobkom priemerného pomeru
ceny a zisku na akciu za obdobie od IPO spolo¢nosti (P/E) 37,93 a
priemernej hodnoty o¢akavaného zisku na akciu FY 2022 (EPS) 3,336
modifikovaného o Standardnti odchylku pri vypoctoch 0,468.
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Naspers Ltd Research A7 7872, 7. 7
Capital Group Cos Inc/The ULT-AGG 30,438,591
BlackRock Inc ULT-AGG 12,763,491
Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 12,516,748
Public Investment Corp Ltd ULT-AGG 12,358,883
Norges Bank Multiple Portfolios MF-AGG 8,729,882
FIL Ltd ULT-AGG 6,416,307
Government Pension Investment.. Multiple Portfolios MF-AGG 6,166,301
Dodge & Cox Multiple Portfolios MF-AGG 5,948,018
Baillie Gifford & Co ULT-AGG 4,712,265
Bekker Jacobus Petrus EXCH 4,688,691
Massachusetts Financial Service.. Multiple Portfolios MF-AGG 4,643,280
BNP Paribas SA ULT-AGG 4,324,321
FMR LLC ULT-AGG 3,725,755
Invesco Ltd ULT-AGG 3,478,249
Deutsche Bank AG ULT-AGG 3,364,714
T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 3,330,264
Pendal Group Ltd ULT-AGG 3,320,228
Comgest SA Multiple Portfolios MF-AGG 2,682,305
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