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Profil:

Comcast Corporation poskytuje sluzby medilneho a televizneho vysielania.
Spolo¢nost’ pontika sluzby v oblasti streamovania videa, televizneho obsahu,
vysokorychlostného internetu, kablovej televizie a komunikaénych sluzieb.
Comcast posobi na celom svete. Comcast je globdlna medidlna a
technologickd spolo¢nost’” s tromi hlavnymi ¢innostami: Comcast Cable,
NBCUniversal a Sky. Po obsahovej stranke spolo¢nost’ vlastni
NBCUniversal vratane televiznej siete NBC a filmovych $tadii Universal
Pictures a DreamWorks Animation. Kéblové kanaly CNBC, MSNBC a USA
Network su tiez pod vlastnictvom spolo¢nosti. Kablovy biznis, ktory
predstavuje priblizne 55 % trzieb, pontka vysokorychlostny internet, video,
hlasové, bezdrotové a bezpeCnostné a automatizaéné sluzby v USA pod
znackou Xfinity. Tieto a d’alSie sluzby poskytuje aj firemnym zakaznikom a
predava reklamu. Z geografického hladiska pochadza 78 % trzieb z USA.
Spolo¢nost’ sidli v meste Plymouth Meeting v USA a zamestnava 168 000
Pudi.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 250,85 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 21,21, priGom by malo do konca FY 2021 klesnut’
na uroven 17,67, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
16,59 a priemerné P/E v sektore je na arovni 26,22. Cisty zisk spoloénosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne 0 9,2 % ro¢ne, pri¢om tento rok sa
ocakava rast 0 19 %. Zisk na akciu v minulom roku poklesol 0 17 %, v tomto
fiskalnom roku sa oc¢akava rast na urovni 19 % a v roku 2022 rast na urovni
21 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na urovni 11 % a v roku 2022 6
%. Rentabilita aktiv (ROA) 4,59 % je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 4,01 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 13,96
%, mierne pod priemerom v sektore, ktory je na arovni 15,22 %. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na turovni 37,45 % oproti
priemeru v sektore 55,84 %. Ro¢ny dividendovy vynos spolo¢nosti je na
arovni 1,83 %. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramei &istého zisku,
EPS a trzieb spoloénost’ pravidelne prekonava o¢akavania analytikov. Ich
priemerna cielova cena je v 12-mesa¢nom horizonte na arovni 66,56 USD,
¢o predstavuje potencialny rast o0 21,8 % oproti aktualnej cene. 28 analytikov
odportéa nakup, 7 drzbu a 1 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky
prekonali o¢akavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 5,03 % a zisku na akciu
az 26,70 %. Na spolo¢nost’ mal Covid-19 pozitivne aj negativne vplyvy,
napriek tomu zaznamenala rychlejsi navrat, nez sa ocakavalo, hlavne ¢o sa
tyka stanic NBC a Sky v roku 2021. 70 % ziskov z kablového vysielania v
USA spolo¢nost’” Comcast zarobila na naraste dopytu po Sirokopasmovom
pripojeni, ¢im Sa zvysila Ebitda a marze. Kpa eurdépskeho prevadzkovatela
platenej televizie Sky pomohla pri zamorskej diverzifikacii a globalnych
ambiciach streamovania.

Cena:

Cielova cena 61,98 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,59, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 3,732 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch -0,004. Nasa cielova cena je nie€o nizsia
oproti tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 61,98 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 20.10.2021): 54,74 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: 'MCSA US Equity
Trh. kapitalizacia: 250,67 mld. $
Priemer. denny objem: 0,90 mid. $
P/E: 21,20
Navratnost’ kapitalu: 13,96%
Zisk na akciu (kizavy): 1,41%
Dividenda: 1,00%
Medzirocny rast trzieb: -4,94%
Medziro¢ny rast zisku: -19,32%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
28.10.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
61,80 $
40,97 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SPX Index

CMCSA US Equity

VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Portfolio Name

Position

Latest Chg

Filing Date Source % Out

1 | - Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios 481455409 12889317 30.6.2021 13F 10,51
2 | + Vanguard Group Inc/The - 391480518 3978161 30.6.2021 ULT-AGG 8,55
3 | + BlackRock Inc -- 313 764 687 -187739 31.8.2021 ULT-AGG 6,85
4 |+ Capital Research Global Investors Multiple Portfolios 192059181 12454915 30.9.2021 MF-AGG 4,19
5 | + State Street Corp -- 171062 278 3795202 30.6.2021 ULT-AGG 3,73
6 |+ Capital World Investors Multiple Partfolios 167245154  -8871173 30.9.2021 MF-AGG 3,69
7 | + Capital Research and Management Co Multiple Portfolios 135 221 534 7395068 30.9.2021 Multi 2,95
8 |+ Massachusetts Financial Services C MASSACHUSETTS FINANCIAL SERVICES 115730 837 -9768 681 30.6.2021 13F 2,53
9 |+ FMRLLC -- 112 683 895 12045 708 30.6.2021 ULT-AGG 2,46
10 [+ Wellington Management Group LLP WELLINGTON MANAGEMENT GROUP LLP 97 881104 -4428 150 30.6.2021 13F 2,14
11 |+ Dodge & Cox DODGE & COX 83984497 -1216 246 30.6.2021 13F 1,83
12 |+ JPMorgan Chase & Co - 75 356 880 4221395 17.8.2021 ULT-AGG 1,65
13 |+ Geode Capital Management LLC GEODE CAPITAL MANAGEMENT LLC 75017749 2228592 30.6.2021 13F 1,64
14 | + INVESCO POWERSHARES CAP MGMT LLC Multiple Portfolios 64 445 362 366358 19.10.2021 Multi 141
15 Bank of America Corp BANK OF AMERICA 62303123 -5389919 30.6.2021 13F 1,36
16 INVESCO POWERSHARES CAP MGMT LLC Invesco QQQ Trust Series 1 60 306924 358131  19.10.2021 ETF 1,32
17 | + TRowe Price Group Inc - 54047 581 1153455 30.6.2021 ULT-AGG 1,18
18 |+ NorgesBank NORGES BANK 51781679 4190058 31.12.2020 13F 113
19 [+ Northern Trust Corp NORTHERN TRUST CORPORATION 51276 285 -484 089 30.6.2021 13F 1,12
20 |+ Ameriprise Financial Inc -- 49642323 -2078 695 30.6.2021 ULT-AGG 1,08




