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Profil:

ASML Holding N.V. vyvija, vyrdba a predava zariadenia na vyrobu
polovodicov, konkrétne stroje na vyrobu &ipov prostrednictvom litografie.
Spolo¢nost’ poskytuje sluzby klientom po celom svete. ASML Holding je
jednym z najvacésich svetovych vyrobcov zariadeni na vyrobu polovodicov,
ktory sa Specializuje na fotolitografické systémy pouzivané na vytlaéenie
vzorov a obvodov na kremikové dosticky. Produkty ASML zahffiajuo EUV
litografické systémy, DUV litografické systémy, renovované systémy a
metrologické a kontrolné systémy. Spolo¢nost’ ASML sidli vo Veldhovene v
Holandsku a ma pod sebou priblizne 60 kancelarii vo viac ako 15 krajinach.
Viac ako 70 % prijmov spoloénosti pochadza od vyrobcov &ipov vV Azii a
medzi jeho zakaznikov patria najvacsi svetovi vyrobcovia ¢ipov. Spolo¢nost’
bola zalozena v roku 1984 a verzie svojich vlajkovych systémov
TWINSCAN vyraba od roku 2001.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovu kapitalizaciou na urovni 284,164 milidrd eur. Hodnota
P/E je na urovni 51,94, pricom by mala do konca FY 2021 klesnut’ na aroven
50,44, ¢o spravi akciu lacnej$iu a eSte viac zaujimavi pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 37,26 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 32,83. Cisty zisk spolognosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne o 29,68 % ro¢ne, pricom tento rok sa ocakava
rast 0 29,8 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 43,3 %, v tomto
fiskdlnom roku sa ocakava rast na Grovni 54,4 % a v roku 2022 rast na
arovni 24 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na trovni 34,2 % a v
roku 2022 sa o¢akava rast 0 17,3 %. Rentabilita aktiv (ROA) 20,70 % je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 17,20 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na trovni 43,26 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je
na tarovni 36,32 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh voéi celkovym
aktivam je na Grovni 15,04 %, ¢o nam hovori 0 tom, Ze spolo¢nost’ je v
dobrej kondicii a je schopna splacat’ svoje zavizky a v porovnani oproti
priemeru v sektore je na vybornej trovni , pretoze priemer v sektore je 23,42
%. Ukazovatel Quick Ratio je na trovni 0,98 a Current Ratio je na arovni
1,71. lde o priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, ze spolo¢nost’ vie splacat’
kratkodobé zavizky. Ro¢ny dividendovy vynos je na turovni 0,52 %.
Priemerna cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na urovni 772,42 EUR,
¢o predstavuje potencialny rast o 12,6 % oproti aktualnej cene. 29 analytikov
odportca nakup, 8 drzbu a 3 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za
Q3 mierne sklamali o¢akavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 -0,47 %. Zisk
na akciu vsak prekonal o¢akavania o 7,02 %. Domnievame sa, ze trzby a zisk
spolo¢nosti ASML by mohli v najblizsich rokoch vzrast' kvoli silnému
dopytu zo strany zdkaznikov spolo¢nosti, ako st TSMC a Samsung.

Cena:

Cielova cena 792,02 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 38,62, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 21,96 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 1,452. Nasa cielova cena je 0 nieGo
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti. Cena akcie sa nachadza na podpornej Grovni v okoli EMA 100.
Indikator RSI je na tirovni 50,21.

Ciel'ova cena v EUR: 792,02 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 22.12.2021): 697,40 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Amsterdam
Bloomberg: ASML NA Equity
Trh. kapitalizacia: 288,26 mld. €
Priemer. denny objem: 0,59 mld. €
P/E: 52,69
Navratnost’ kapitalu: 43,26%
Zisk na akciu (kizavy): 92,31€
Dividenda: 3,60 €
Medziro¢ny rast trzieb: 18,26%
Medziro¢ny rast zisku: 42,61%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
19.1.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
777,50 €
383,40 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

175 DAX Index

ASML NA Equity

VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPTERMI

Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position
1 Capital Group Cos Inc/The 28,215,610 6,83 31.12.2020
2 BlackRock Inc 21,554,002 5,21 10.5.2021
3 Baillie Gifford & Co 18,262,995 4,42 31.1.2021
4 Vanguard Group Inc/The 12,981,166 3,14 30.11.2021
5 Morges Bank 9,824,732 2,38 31.12.2020
6 Samsung Electronics Co Ltd 6,297,787 1,52 31.3.2020
7 FMR LLC 6,202,541 1.50 17.12.2021
8 T Rowe Price Group Inc 5,526,161 1,34 13.11.2019
9 Government Pension Investment Fund lapan 3,633,598 0,88 31.3.2021
10 Deutsche Bank AG 3,414,657 0,83 22.12.2021
11 Allianz SE 2,917,505 0,71 17.12.2021
12 Credit Agricole Group 2,044 F72 0,49 22.12.2021
13 Goldman Sachs Group Inc/The 1,964,394 0,48 21.12.2021
14 IPMorgan Chase & Co 1,931,511 0,47 21.12.2021
15 Teachers Insurance & Annuity Association of America (1,788,288 0,43 21.12.2021
16 BMP Paribas sA 1,584,566 0,38 29.10.2021
17 Comgest 5S4 1,544 590 0,37 31.8.2021
18 Janus Henderson Group PLC 1,516,730 0,37 31.10.2021
19 State Street Corp 1,467,473 0,36 21.12.2021
20 FIL Ltd 1,390,910 0,34 21.12.2021




