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Profil:

Deere & Co. je jednym z najvicsich svetovych vyrobcov pol'nohospodarskej
techniky a vyznamnym vyrobcom stavebnych, lesnickych a komerénych a
rezidenénych zariadeni na starostlivost 0 travnik. Deere posobi
prostrednictvom troch obchodnych segmentov. Polnohospodarstvo a travnik
spolu so stavebnym a lesnickym segmentom tvoria jeho zariadenia; segment
finanénych sluzieb zabezpecuje financovanie a lizing pre predajcov John
Deere. Spolo¢nost’ Deere, znama svojim sloganom ,Nothing Runs Like a
Deere*, predava John Deere a d’alsie znacky prostrednictvom sieti predajcov
a tiez prediva produkty na travniky a zdhradu prostrednictvom
maloobchodnych predajcov pre domacich majstrov, ako si The Home Depot
a Lowes. Najvdacsim prevadzkovym segmentom spolo¢nosti Deere je
pol'nohospodarstvo a travnik, ktoré tvoria priblizne 65 % trzieb. Deere sidli v
meste Moline v USA. Severnd Amerika (USA a Kanada) generuje priblizne
60 % prijmov spolo¢nosti. Spolo¢nost’ zamestnava 69 634 pracovnikov.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 106,68 miliard doléarov.
Hodnota P/E je na trovni 18,18, pri¢om by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 15,52, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
20,43 a priemerné P/E v sektore je na arovni 18,27. Cisty zisk spoloénosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne az 0 33,4 % ro¢ne, pri¢om tento rok
sa o¢akdva rast 0 16 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol az 0 118 %, v
tomto fiskalnom roku sa ocakéva rast na Grovni 17 % a v roku 2023 rast na
arovni 12 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na Grovni 20 % a v roku
2023 sa ocakava rast 0 6 %. Rentabilita aktiv (ROA) 7,49 % je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,28 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na trovni 38,03 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je
10,63 %. PEG Ratio ma hodnotu iba 1,26 - akcia je relativne lacna. Co sa
tyka zadiZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na @rovni 57,56 %
oproti priemeru v sektore 29,61 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,46.
Current Ratio = 0,77. Ide 0 nieCo horsie hodnoty, ktoré ukazuju, ze
spolo¢nost moéze mat urcité probliémy splacat’ kratkodobé zavizky.
Spoloénost’ vyplaca dividendy na trovni 1,22 %. Co sa tyka hospodérskych
vysledkov v ramci Cistého zisku, EPS a trzieb, spolo¢nost’ védéSinou
prekonava océakavania analytikov. Ich priemernd cielova cena je v 12-
mesaénom horizonte na Grovni 397,84 USD, ¢o predstavuje potencialny rast
0 15,6 % oproti aktualnej cene. 13 analytikov odportac¢a nakup, 7 drzbu a 3
predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za Q4 prekonali ocakavania
analytikov, ¢o sa tyka zisku na akciu o 6,24 %, trzby mierne sklamali o0 1,93
%. Cenova sila spolo¢nosti Deere by mala v kratkodobom horizonte zmiernit’
tlak na ponuku a naklady. ZvySené prijimanie technologii a efektivnejsi
prevadzkovy model podporuju Strukturalne vyssiu ziskovost.

Cena:

Cielova cena 438,24 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,43 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 22,206 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,755. Nasa cielova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investiéné banky a spolo¢nosti. Cena akcie
sa nachadza na silnej podpornej urovni EMA 200.

Ciel'ova cena v USD: 438,24 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 15.12.2021): 344,49 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: DE US Equity
Trh. kapitalizacia: 106,68 mid. $
Priemer. denny objem: 0,60 mid. $
P/E: 18,18
Navratnost’ kapitalu: 38,03%
Zisk na akciu (kizavy): 65,20 $
Dividenda: 421%
Medziro¢ny rast trzieb: 23,87%
Medziro¢ny rast zisku: 116,76%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
18.2.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
400,34 $
255,98 $
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VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
Cascade Investment LLC 29,259,573 9,44 13.5.2021

Vanguard Group Inc/The 21,491,286 6,93 30.2.2021
BlackRock Inc 19,566,397 6,31 31.10.2021
JPMorgan Chase & Co 12,853,217 4,15 30.9.2021
State Street Corp 11,541,821 3,72 30.9.2021
Wellington Management Group LLP 6,648,615 2,14 30.2.2021
Bank of America Corp 5,591,880 1,80 30.2.2021
Loomis Sayles & Co LP 4,876,749 1,57 30.9.2021
Geode Capital Management LLC 4,526,148 1,46 30.9.2021
Norges Bank 3,739,973 1,21 31.12.2020
Capital Group Cos Inc/The 3,579,283 1,15 30.9.2021
FMR LLC 3,570,807 1,15 30.9.2021
Northern Trust Corp 3,471,855 1,12 30.9.2021
Parnassus Investments 3,222,103 1,04 30.9.2021
Janus Henderson Group PLC 3,212,882 1,04 30.9.2021
State Farm Mutual Automobile Insurance Co 3,096,934 1,00 30.9.2021
BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 3,078,927 0,99 30.9.2021
Teachers Insurance & Annuity Association of America |3,025,112 0,98 30.9.2021
Ameriprise Financial Inc 2,836,666 0,91 30.9.2021
Morgan Stanley 2,442,368 0,79 30.9.2021
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