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Profil:

Eiffage SA je dodavatelom a koncesiondrom. Franctzska stavebna firma
Eiffage je zodpovedna za niektoré z najvacsich a najznamejsich francuzskych
pamiatok, vratane tunela pod Laman$skym prielivom, pyramidy v Louvri a
prostrednictvom starej spolo¢nosti aj za Eiffelovu vezu, podl'a ktorej Eiffage
prevzal svoje meno. Dnes spoloénost posobi prostrednictvom desiatok
dcérskych spolo¢nosti, ktoré buduji infrastruktGru a komeréné projekty
predovsetkym v zapadnej Eurdpe. Skupina posobi v priblizne 50 krajinach a
pozostava zo Styroch obchodnych linii: Koncesie, Stavebnictvo, Energetické
systémy a Infrastruktary. Jedna z najvacSich stavebnych firiem v Eurdpe
ro¢ne dokoné¢i priblizne 100 000 projektov rozdelenych medzi zakazky
stkromného a verejného sektora. Francuzsko predstavuje prevaznu vac§inu
podnikania Eiffage. Uast’ spoloénosti Eiffage na projektoch infradtruktiry
predstavuje priblizne 30 % jej ro¢nych prijmov. 80 % trzieb pochidza z
Francuzska. Spolo¢nost’ sidli v meste Velizy-Villacoublay a zamestnava 72

640 nracovnikov.
Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 8,38 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 12,95, pricom by mala do konca FY 2021 klesnat’ na aroven
11,69, ¢o spravi akciu lacnejSiu a eSte viac zaujimava pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 15,19 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 21,37. Cisty zisk spoloénosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne 0 9,2 % rocne, pri¢om tento rok sa ocakava
rast 0 93 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 49 %, v tomto fiskalnom
roku sa o¢akava rast na urovni 93 % a v roku 2022 rast na trovni 18 %.
Ocakéavany rast trzieb je v tomto roku na trovni 12 % a v roku 2022 sa
ocakava rast 0 3 %. Rentabilita aktiv (ROA) 1,94 % je pod priemerom
sektora, ktorého hodnota je 2,81 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na urovni 12,28 %, tiez pod priemerom v sektore, ktory je 15,02 %. PEG
Ratio ma hodnotu iba 0,57 - akcia je relativne lacna. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktivam je na arovni 46,84 % oproti priemeru v
sektore 25,38 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,78. Current Ratio = 1,02.
Ide 0 priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, ze spolo¢nost’ Vvie splacat
kratkodobé zavizky. Ro¢ny dividendovy vynos je na turovni 3,51 %.
Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na tarovni
115,24 EUR, ¢o predstavuje potencialny rast o 34,8 % oproti aktualnej cene.
18 analytikov odportiéa nakup, 2 drzbu a O predaj akcie. Posledné
hospodarske vysledky za 1. polrok 2021 prekonali o¢akavania analytikov, ¢o
sa tyka trzieb o 0,87 %. Smer Eiffage k obnovitelnym zdrojom energie v
Eurépe ma pred sebou dalsi potencial. Robustna likvidita vo vyske 4,6
miliardy eur moéze pomodct spolo¢nosti v ponukovom boji 0 servisnt
jednotku spolo¢nosti Engie. Zmluva v hodnote 1,7 miliardy eur na cast’
rozsirenia parizskeho metra pontka oZivenie, pri¢om letné olympijské hry v
roku 2024 v Parizi prinesu nové prilezitosti.

Cena:

Cielova cena 119,85 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 15,19, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 7,77 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch -0,120. Nasa cielova cena je 0 nieco
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti. Férova cena podl'a modelu diskontovanych dividend (DDM) je
na urovni 116,399 eur, ¢o predstavuje potencialny rast o 36,11 %.

Ciel'ova cena v EUR: 119,85 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 08.12.2021): 85,52 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: FGR FP Equity
Trh. kapitalizacia: 8,38 mld. €
Priemer. denny objem: 0,02 mld. €
P/E: 12,95
Navratnost’ kapitalu: 12,28%
Zisk na akciu (kizavy): 5,65€
Dividenda: 3,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: -10,87%
Medziro¢ny rast zisku: -48,28%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
23.2.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
95,50 €
72,66 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

110 CAC index

FGR FP Equity

VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
Holder Name | Position | Source | % Out | Filing Date
1|Credit Agricole Group 15,309,734 ULT-AGG 15,62 12.08.2021
2|FCPE EIFFAGE 13,010,324 Annual Report 13,28 31.12.2020
3|UBS AG 5,024,564 ULT-AGG 5,13 08.12.2021
4|PRO BTP Finance SA 4,875,500 EXCH 4,98 15.11.2019
5/BlackRock Inc 4,812,235 EXCH 4,91 19.11.2021
6|/EIFFAGE 2000 4,334,300 Annual Report 4,42 31.12.2020
7|Vanguard Group Inc/The 2,486,762 ULT-AGG 2,54 31.10.2021
8|Norges Bank 1,821,567 MF-AGG 1,86 31.12.2020
9| Capital Group Cos Inc/The 1,772,815 ULT-AGG 1,81 31.10.2021
10|Ameriprise Financial Inc 1,289,395 ULT-AGG 1,32 29.10.2021
11 AKO Capital LLP -1,195,600 Short -1,22 08.11.2021
12|Dimensional Fund Advisors LP 1,187,364 MF-AGG 1,21 06.12.2021
13|Eiffage SA 1,156,553 Annual Report 1,18 31.12.2020
14 Azimut Holding SpA 865,000 ULT-AGG 0,88 30.11.2021
15(Intesa Sanpaolo SpA 767,330 MF-AGG 0,78 30.09.2021
16|SNS Investment Fund Management/Netherlands 737,508 MF-AGG 0,75 31.10.2021
17|Robeco Luxembourg SA 520,896 MF-AGG 0,53 31.10.2021
18 Government Pension Investment Fund Japan 511,476 MF-AGG 0,52 31.03.2021
19 Ninety One UK Ltd 509,378 MF-AGG 0,52 30.09.2012
20 Nordea Bank Abp 481,801 ULT-AGG 0,49 29.10.2021




