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LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI apit’
rARKETS Kuplt

Profil:

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE je diverzifikovana skupina
luxusného tovaru. Spolo¢nost’ vyraba a prediva vino, konak, parfumy,
kozmetiku, batozinu, hodinky a Sperky. LVMH Moét Hennessy Louis
Vuitton sa snazi zabezpetit dlhodoby rozvoj kazdého zo svojich domov v
stlade s ich identitou, dedi¢stvom a odbornostou. LVMH vyraba vina a
liehoviny (Dom Pérignon, Moét & Chandon, Veuve Clicquot a Hennessy),
parfumy (Christian Dior, Guerlain a Givenchy), kozmetiku (Make Up For
Ever, Fresh a Benefit), mddu a kozeny tovar (Marc Jacobs, Givenchy, Kenzo
a Louis Vuitton) a hodinky a $perky (TAG Heuer, Bulgari). Selektivna
maloobchodnd divizia LVMH zahfia obchody s kozmetikou Sephora,
obchodné domy Le Bon Marché Paris a DFS Group (bezcolné obchody).
LVMH vlastni holdingova spolo¢nost’ Christian Dior a Bernard Arnault,
najbohat§i muz Franctzska.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovu kapitalizaciou na urovni 357,721 milidrd eur. Hodnota
P/E je na urovni 37,70, pricom by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
33,46, Co spravi akciu lacnejiu a eSte viac zaujimavi pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 32,73 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 30,28. Cisty zisk spolognosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne o 13,76 % ro¢ne, pricom tento rok sa o¢akava
rast 0 17,2 %. Zisk na akciu v minulom roku posklesol o 31,1 %, v tomto
roku sa o¢akava rast na urovni 11,6 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku
na trovni 12 %. Rentabilita aktiv (ROA) 8,60 % je nad priemerom sektora,
ktorého hodnota je 8,03 %. Rentabilita vlastného kapitilu (ROE) je na
urovni 24,60 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je na urovni 20,75 %.
Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na trovni 34,5
%, ¢o nam hovori 0 tom, Ze spolo¢nost’ je v dobrej kondicii a je schopna
splacat’ svoje zavizky. Ukazovatel Quick Ratio je na arovni 0,90 a Current
Ratio je na urovni 1,60. lde o priemerné hodnoty, ktoré ukazuju, ze
spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavizky. Roény dividendovy vynos je na
urovni 0,99 %. Priemerna cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 761,43 EUR, ¢o predstavuje potencialny rast o 7,3 % oproti aktualnej
cene. 27 analytikov odpora¢a nakup, 6 drzbu a 2 predaj akcie. Podia
diskontovaného dividendového modelu by mala byt' cena akcii spoloénosti
na urovni 752,34 eur, ¢o nam ukazuje, ze cena akcii je aktualne podia tohto
modelu podhodnotena. Luxusné znatky, $truktira a hibka spoloénosti
LVMH nemaja obdobu, vd’aka ¢omu sa spolo¢nost’ umiestiiuje na poprednej
pozicii v tomto odvetvi. Uspe$na akvizicia Tiffany v hodnote 15,8 miliardy
dolarov zdvojnasobuje rozsah najmensej jednotky LVMH a zvySuje
vyhliadky na rast a zaroven stavia na segmentoch, ako je obuv a osobna
starostlivost’, aby sa vyplnili medzery v portfoliu.

Cena:

Cielova cena 796,55 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 32,73, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 26,096 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 1,759. Nasa cielova cena je 0 nieGo
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velké investicné banky a
spolo¢nosti. Cena akcie sa nachadza na podpornej Grovni v okoli EMA 100.
Indikator RSI je na tirovni 46,32.

Ciel'ova cena v EUR: 796,55 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 12.01.2022): 708,70 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: MC FP Equity
Trh. kapitalizacia: 357,72 mld. €
Priemer. denny objem: 0,27 mld. €
P/E: 37,70
Navratnost’ kapitalu: 24,60%
Zisk na akciu (kizavy): 133,22 €
Dividenda: 7,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: -16,80%
Medziro¢ny rast zisku: -34,43%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

26.1.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 758,50 €
52 tyzdiiové minimum 489,05 €
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VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder MName Position % Out

Filing Date

1 Agache SE 239,637,391 47 48 31.12.2020
2 Capital Group Cos Inc/The 15,563,170 3,08 30.11.2021
3 BlackRock Inc 11,080,850 2,20 31.12.2020
4 Vanguard Group Inc/The 8,584,114 1,70 30.11.2021
5 Norges Bank 6,136,171 1,22 31.12.2020
6 FMR LLC 5,936,513 1,18 11.1.2022
7 Massachusetts Financial Services Co 3,485,329 .69 30.11.2021
8 Government Pension Investment Fund Japan 2,874 847 0.57 31.3.2021
Q Deutsche Bank AG 2,166,968 0,43 12.1.2022
10 Credit Agricole Group 1,894,439 0,38 12.1.2022
11 Fundsmith LLP 1,626,662 0,32 30.6.2021
12 Invesco Ltd 1,595,960 0,32 11.1.2022
13 JPMorgan Chase & Co 1,523,021 0,30 11.1.2022
14 Allianz SE 1,426,338 0,28 11.1.2022
15 Morgan Stanley 1,213, 848 0,24 30.11.2021
16 WCM Investment Management 1,175,732 0,23 31.10.2021
17 Lyxor International Asset Management SAS 1,142 508 0,23 12.1.2022
18 Jennison Associates LLC 1,064,005 0,21 30.11.2021
19 Harbor Capital Advisors Inc 1,010,035 0,20 31.10.2021
20 State Street Corp 962,746 0,19 11.1.2022




