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T-MOBILE US INC

Profil:

T-Mobile US, Inc. je narodnym bezdrotovym operatorom V Spojenych
statoch. Spolocnost’ pontika spotrebitel'ské, obchodné a predplatené moznosti
bezdrétového pripojenia spolu s mnozstvom datovych programov. T-Mobile
US je jednym z najvéacsich poskytovatelov bezdrotovych hlasovych a
datovych komunikaénych sluzieb v USA s viac ako 81 miliénmi zakaznikov.
Predplatitelia spolo¢nosti T-Mobile a Metro by T-Mobile vyuzivaju jej siete
na domacom trhu a v Eurdpe sa moézu pripojit ku kompatibilnej sieti
spolo¢nosti Deutsche Telekom, ktora vlastni 30 % T-Mobile. Okrem toho T-
Mobile predava telefony, tablety a prislusenstvo od takych predajcov ako je
Apple a Samsung. Ma asi 2 200 maloobchodnych predajni T-Mobile a
MetroPCS. T-Mobile US so sidlom v Bellevue vo Washingtone ziskava
vsetky svoje prijmy z USA vratane Portorika a Americkych Panenskych
ostrovov. Spoloénost’ ma po celej krajine viac ako 100 zariadeni vratane
ustredni, datovych centier, call centier a skladov. Ma tiez priblizne 64 000

makro vezi a 21 000 distribuovanvch anténnvch svstémov a malvch stanic.
Analyza:
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Kupit’

Spolo¢nost’ ma trhovi kapitalizaciou na trovni 132,074 miliard dolarov.
Hodnota P/E je na trovni 24,2, pricom by mala do konca FY 2022 vzrast’ na
uroveit 46,70. Priemerné P/E spoloénosti bolo za poslednych 5 rokov na
trovni 27,75 a priemerné P/E v sektore je na trovni 31,89. Cisty zisk
spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne 0 6,9 % ro¢ne, pricom
tento rok sa ocakava rast 0 4,7 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o
10,9 %, v tomto fiskalnom roku sa o¢akava rast na trovni 37,3 % a v roku
2023 rast na urovni 87,3 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na trovni
2,4 % a v roku 2023 sa o¢akava rast 0 3,1 %. Rentabilita aktiv (ROA) 1,7 %
je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,95 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na tGrovni 5,04 %, tiez pod priemerom v sektore, ktory je
27,54 %. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vo&i celkovym aktivam je na
tirovni 53,15 % oproti priemeru v sektore 35,90 %. Co sa tyka hospodarskych
vysledkov v ramci ¢istého zisku, EPS a trzieb, spolo¢nost’ stabilne prekonava
oCakavania analytikov. Ich priemerna cielova cena je v 12-mesainom
horizonte na arovni 167,18 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 57,8 %
oproti aktualnej cene. 30 analytikov odporuc¢a nakup, 6 drzbu a 1 predaj
akcie. Posledné hospodarske vysledky spolo¢nosti za Q1 22 prekonali
ocakavania analytikov v oblasti zisku na akciu a ¢istého zisku spolo¢nosti 0
viac ako 100% avsak trzby mierne sklamali konkrétne o -2,51%.T-Mobile je
pripraveny ziskat' podiel v 5G vyuzivanim svojho celostatneho 2,5-GHz
spektra, aby pontkol lepsie pokrytie a kapacitu v porovnani so svojimi
konkurentmi. To méZe eliminovat’ potrebu T-Mobile konkurovat’ cenou, aby
ziskal podiel tym, Ze umozni spolo¢nosti riadit’ rast pouZivatel'ov na zaklade
jej vyhody v oblasti kvality siete. Integracia Sprint od T-Mobile by mohla
priniest’ zisky z marze prostrednictvom nakladovej efektivnosti, zatial' ¢o
vynikajuca kapacita siete moze viest’ k Spickovym ziskom.

Cena:

Cielova cena 136,72 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 27,75 a najvy$Sej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 5,74 modifikovaného 0
$tandardnu odchyTku pri vypoctoch 0,813. Nasa ciel'ova cena je niz8ia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investiéné banky a spolo¢nosti. Cena akcie
sa nachadza v okoli spodného bollingeru a indikator RSI ma hodnotu 39,27.

Ciel'ova cena v USD: 136,72 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 27.01.2022): 107,50 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: TMUS US Equity
Trh. kapitalizacia: 134,27 mld. $
Priemer. denny objem: 0,61 mld. $
P/E: 24,65
Navratnost’ kapitalu: 5,04%
Zisk na akciu (kizavy): 4,69 %
Dividenda: #HODNOTA!
Medziro¢ny rast trzieb: 52,00%
Medziro¢ny rast zisku: -11,65%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

2.2.2022
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdnové maximum 150,20 $

52 tyzdiiové minimum 101,51 %

SPX Index

TMUS US Equity

VYPRACOVAL
Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informécii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ureny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie si garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spoloc¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 20 najvécsich vlastnikov
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Holder Mame Position %% Out Filing Date
Deutsche Telekom AG 583,957,610 46.75 23.9.2021
SoftBank Group Corp 680,924,954 4.88 30.9.2021
Wanguard Group Inc/The 43,438,208 3,48 30.9.2021
BlackRock Inc 41,489,310 3,32 31.12.2021
FMR LLC 31,389,447 2,51 22.11.2021
T Rowe Price Group Inc 29,159,067 2,33 31.12.2021
State Street Corp 26,431,558 2,12 30.9.2021
Morges Bank 22,341,262 1,79 31.12.2020
Dodge & Cox 12,761,585 1,02 30.9.2021
Geode Capital Management LLC 10,433,426 0,84 30.9.2021
Wiking Global Investors LP 10,225,185 0,82 30.9.2021
Franklin Resources Inc 9,409,878 0,75 31.12.2021
Meuberger Berman Group LLC 8,325,909 0,67 30.9.2021
14| JPMorgan Chase & Co 7,876,552 0,63 30.9.2021
Morthern Trust Corp 5,935,690 0,48 30.9.2021
16| State of California 5,782,518 0,46 31.3.2021
Capital Group Cos Inc/The 5,485,817 0,449 30.9.2021
18| Janus Henderson Group PLC 5,405,267 0,43 30.9.2021
BAMK OF MEW YORK MELLON CORP/THE 5,312,570 0,43 30.9.2021
Berkshire Hathaway Inc 5,249,300 0,42 30.9.2021




