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Profil:

Pernod Ricard vyrdba a predava alkoholické napoje. Spolo¢nost’ pontika
vina, bittery, whisky, liehoviny, likéry, koniak a brandy, biele destilaty a rum.
Pernod Ricard sluzi zdkaznikom po celom svete. Franctzska spolo¢nost’
Pernod Ricard je poprednym svetovym distribitorom a vyrobcom
prémiovych alkoholickych napojov a vin. Po celom svete ma viac ako 80
dcérskych spolocnosti, ktoré neustale rast. Pernod Ricard celosvetovo
zamestnava viac ako 18 000 l'udi. Pernod Ricard sa celosvetovo désledne
venuje inovaciam, ktoré si nevyhnutnou sucastou jej dlhodobej stratégie.
Svoje usilie zameriava aj na rozvoj novych trhov, ktoré predstavuju
zivotaschopni obchodnu prilezitost pre medzinarodné prémiové znacky.
Portfolio Pernod Ricard zahffia zndme svetové prémiové znacky ako
Ballantine's, Jameson, Havana Club, Beefeater, Absolut, Chivas Regal,
Martell, Olmeca, Malibu, The Glenlivet, Perrier-Jouét, GH MUMM, Jacob's
Creek.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na urovni 50,254 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 38,34, pricom by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
26,42, o spravi akciu lacnejSiu a eSte viac zaujimava pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 49,61 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 30,47. Cisty zisk spolognosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne o 16,78 % ro¢ne, pricom tento rok sa o¢akava
rast o 18,8 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 15,9 %, v tomto
fiskdlnom roku sa ocakava rast na trovni 40,8 % a v roku 2023 rast na
arovni 12,6 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na urovni 13,6 % a v
roku 2023 sa o&akava rast o 7,4 %. PEG Ratio ma hodnotu 2,07. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na turovni 29,85 % oproti
priemeru v sektore 28,82 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,80. Current
Ratio = 2,04. Ide o pomerne dobré hodnoty, ktoré ukazuju, ze spolo¢nost’ vie
splacat’ kratkodobé zavizky. Ro¢ny dividendovy vynos je na trovni 1,63 %.
Priemerna cielova cena je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni 228,79 EUR,
¢o predstavuje potencialny rast o 19,3 % oproti aktualnej cene. 14 analytikov
odpora¢a nékup, 11 drzbu a 2 predaj akcie. Vyhiad spolo¢nosti Pernod
Ricard o dlhodobom organickom raste 0 4 — 7 % sa zda byt’ dosiahnutel'ny za
predpokladu, Ze spravanie spotrebitelov Sa vrati do normalu, ked budia
negativne uéinky Covid-19 potlacené. Rast sa zlepsil, ked” sa pomaly znovu
otvorili reStauracie a bary, pricom sa zda, ze spotrebitelia si nadalej
vychutnavaju koktaily doma. Pokles maloobchodu v cestovnom ruchu vsak
pretrvava. Covid-19 presunul investicie smerom k elektronickému obchodu.
Vedenie posunulo aj marketing smerom k elektronického obchodu a
vzdelavaniu spotrebitel'ov 0 tom, ako pripravit’ dokonaly domaci kokteil, ¢o
pomohlo predaju prémiovych znaciek.

Cena:

Cielova cena 241,14 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 49,61, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 6,440 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,364. Vyslednt cielovi cenu sme este
znizili 0 20 % z dovodu viac realistickych o¢akavani. Nasa cielova cena je o
nieCo vyS$Sia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investi¢né banky a
spolo¢nosti. Cena akcie sa nachadza na silnej podpornej urovni EMA 200.
Indikator RSI je na tirovni 41,21.

Ciel'ova cena v EUR: 241,14 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 09.02.2022): 191,90 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: RI FP Equity
Trh. kapitalizacia: 50,25 mld. €
Priemer. denny objem: 0,07 mld. €
P/E: 38,34
Navratnost’ kapitalu: 9,06%
Zisk na akciu (kizavy): 9,61 €
Dividenda: 3,12 €
Medzirocny rast trzieb: 4,45%
Medziro¢ny rast zisku: 296,66%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
10.2.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
217,20 €
156,10 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Societe Paul Ricard 28,196,482 10,77 30.06.2021
2| Groupe Bruxelles Lambert SA 19,891,870 7.60 30.06.2021
2 |Massachusetts Financial Services Co 15,698,042 5,99 30.00.2021
4| Capital Group Cos Inc/The 13,254,986 5,06 30.06.2021
5|BlackRock Inc 13,130,591 5,01 30.06.2021
6|Vanguard Group Inc/The 7,502,232 2.86 31.12.2021
7 | Morgan Stanley 7. 066,844 2,70 31.12 2021
8|Caisse des Depots et Consignations 6,001,268 2,31 30.06.2021
9 WCM Investment Management 5,220,603 1,99 30.06.2021
10|FMR LLC 5,086,765 1,94 08.02.2022
11|Morges Bank 4, 364,292 1,67 31.12.2020
12| Citigroup Inc 4,221,764 1,61 30.06.2021
13|FIL Fund Management Ireland Ltd 3,974,614 1,52 30.00.2021
14| Credit Agricole Group 3,596,430 1,37 09.02.2022
15| Gardner Russo & Quinn LLC 3,296,810 1.26 30.09.2021
16| Government Pension Investment Fund Japan 2,919,403 1,11 31.03.2021
17 |Invesco Ltd 2,646,623 1,01 30.06.2021
18| Credit Suisse Group AG 1,810,840 0,69 30.06.2021
19| Jennison Associates LLC 1,582,270 0,60 29.10.2021
20|Deutsche Bank AG 1,580,549 0,59 09.02.2022




