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Profil:

UnitedHealth Group Incorporated vlastni a spravuje organizované zdravotné
systémy. Spolo¢nost’ poskytuje zamestnavatelom produkty a zdroje na
planovanie a spravu programov zamestnaneckych vyhod. UnitedHealth slazi
prevazne zakaznikom v Spojenych $tatoch. UnitedHealth Group je popredna
americka zdravotnd poistoviia, ktora pontka rozne plany a sluzby pre
skupinu a individualnych zakaznikov po celej krajine. UnitedHealthcare,
hlavny segment zdravotnych benefitov, predstavuje priblizne 60 % ro¢nych
prijmov. Jeho najvac¢sim podnikanim je jednotka Employer & Individual,
ktora slizi viac ako 26,2 milibnom ¢lenov prostrednictvom svojich planov
pre Studentov, rodiny, jednotlivcov a podniky.Segmenty zdravotnych sluzieb
Optum st OptumRXx (priblizne 25 % celkovych prijmov), OptumHealth (viac
ako 10 %) a Optumlnsight (priblizne 5 %). OptumRx poskytuje celé
spektrum sluzieb lekarenskej starostlivosti prostrednictvom svojej siete viac
ako 67 000 maloobchodnych, $pecializovanych a komunitnych lekarni.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 438,34 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na urovni 25,77, pricom by mala do konca roka FY 2022
klesntit’ na uroven 21,63, ¢o spravi akciu lacnejsiu a este viac zaujimavu pre
investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni
22,10 a priemerné P/E v sektore je na arovni 37,86. Cisty zisk spoloénosti
rastol za poslednych 5 rokov priemerne 0 5,52 % roc¢ne, pricom tento rok sa
ocakdva rast 0 6,4 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 6 %, v tomto
fiskalnom roku sa ocakava rast tiez na arovni 6 %. Ocakavany rast trzieb je v
tomto roku na urovni 11,8 %. Rentabilita aktiv (ROA) 8,44 % je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 6,34 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na trovni 25,19 %, tak isto nad priemerom v sektore, ktory
je na arovni 17,64 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh voéi celkovym
aktivam je na trovni iba 23,7 % oproti priemeru v sektore 20,02 %. Quick
Ratio = 0,5. Ukazovatel PEG ma hodnotu 1,76. Spolo¢nost vyplaca
dividendy na trovni 1,21 % . Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramci
Cistého zisku, EPS a trzieb spolo¢nost’ pravidelne prekonava ocakavania
analytikov. Ich priemerna cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na
urovni 530,12 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 14,3 % oproti
aktualnej cene. 23 analytikov odporuda nakup, 3 drzbu a 1 predaj akcie.
Hospodarske vysledky v poslednych kvartaloch prekonali ocakavania, za
posledny zverejneny kvartal Q4 21 celkové trzby boli 0 1,09 % vyssie.
Vysledky za Q1 22 budd zverejnené 18.4.2022 odakavané earnings ktoré su
na trovni 78,68 miliard dolarov, a v Q2 22 na urovni 79,636 miliard dolarov.
Zvysena koordinacia zdravotnej siete zalozenej na hodnote spoloénosti
UnitedHealth a zameranie sa na post-akutnu starostlivost’ pre jej prijemcov
by malo pomdct’ dlhodobému rastu.

Cena:

Cielova cena 557,43 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,10, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 25,65 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypoctoch 0,427. Nasa cielova cena je 0 nieGo
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 557,43 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 23.02.2022): 460,79 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: UNH US Equity
Trh. kapitalizacia: 438,34 mld. $
Priemer. denny objem: 1,60 mid. $
P/E: 25,77
Navratnost’ kapitalu: 25,19%
Zisk na akciu (kizavy): 8331$
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: 11,84%
Medziro¢ny rast zisku: 12,22%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
18.4.2022
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|vanguard Group Inc/The 79,483,862 2,45 31.12.2021
2|Capital Group Cos Inc/The T1, 738,673 7. 62 31.12.2021
3|BlackRock Inc 69,275,884 7.36 31.12.2021
A4/ FMR LLC 48,646,794 5,17 31.12.2021
5| State Street Corp A5,627, 704 4,85 31.12.2021
6| T Rowe Price Group Inc 34,524, 765 3,67 31.12.2021
7 wWellington Management Group LLP 29,036,147 9,09 31.12.2021
8 JPMorgan Chase & Co 15,843 838 1,68 31.12.2021
9| Geode Capital Management LLC 15,618,069 1,68 31.12.2021
10| AllianceBernstein LP 11,015,163 1,17 31.12.2021
11| Morthern Trust Corp 10,743,092 1,14 31.12.2021
12| Bank of America Corp 10,357,274 1,10 31.12.2021
13| Morges Bank 9,689,449 1,03 31.12.2020
14| BANK OF NEW YORK MELLOMN CORP/THE 9,324,739 0,99 31.12.2021
15| ClearBridge LLC 9,182,965 0,98 31.12.2021
16| Morgan Stanley 9,024,351 0,96 31.12.2021
17| UBS AG 8,562,652 0,91 31.12.2021
18| wWells Fargo & Co 7,958,272 0,85 31.12.2021
19| Royal Bank of Canada 7.142 619 0,76 31.12.2021
20|Sanders Capital LLC 6,918,423 0,74 31.12.2021




