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Profil:

BlackRock, Inc. poskytuje sluzby spravy investicii institucionalnym klientom
a retailovym investorom prostrednictvom rdznych investi¢nych nastrojov.
Spolo¢nost’ spravuje fondy, ako aj pontuka sluzby riadenia rizik. BlackRock
poskytuje sluzby vladam, spolo¢nostiam a nadaciam po celom svete. S viac
ako 8 bilionmi dolarov v sprave aktiv je BlackRock najvdc$ou svetovou
spolo¢nostou v oblasti spravy aktiv s klientmi vo viac ako 100 krajinach.
iShares, jedna zo znadiek BlackRock, je poprednym poskytovatelom ETF.
Sidlo ma v New Yorku a zamestnava 18 400 pracovnikov.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je na trovni 112,78 mid. dolarov.
Ukazovatel’ P/E je na trovni 19,50, pri¢om sa ogakava jeho pokles do konca
roka 2022 na troven 17,74, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte atraktivnejSou
pre investorov. Priemerné P/E za poslednych 5 rokov bolo na trovni 20,54.
Roény dividendovy vynos je na tirovni 2,65 %. PEG ratio je na tirovni 1,77.
Spolo¢nost’ zaznamenava slusny rast a hospodarske vysledky pravidelne
prekonavaji ofakavania analytikov. Trzby vzrastli v roku 2020 0 11 % a v
roku 2021 0 20 %, pricom Vv tomto roku sa ogakava rast 0 9 %. Cisty zisk
taktiez rastie rychlym tempom, v roku 2021 o 27 % a v tomto roku sa
o¢akava rast 0 6 %. Navratnost’ aktiv je na trovni 3,58 % oproti sektoru
13,11 %. Navratnost’ vlastného kapitalu je 16,17 % oproti sektoru 30,66 %.
Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktiva je na trovni iba
6,10 % oproti sektoru 13,94 %. Celkové AUM voéi vlastnym aktivam st na
arovni 6557,7 %. Cielova cena analytikov na najblizich 12 mesiacov je
arovni 933,43 USD, ¢o predstavuje 26,6 % navratnost vV porovnani $
aktualnou cenou. 14 analytikov odporti¢a nakup, 3 drzbu a O predaj akcie.
Posledné hospodarske vysledky za 4. kvartal FY 2021 zverejnila spolo¢nost’
14.01.2022, pri¢om trzby minuli o¢akavania analytikov o 1,07 %, zisk na
akciu vsak prekonal ocakavania 0 2,62 %. Zdravé globalne trhy su pre
BlackRock dobrym znamenim, hoci volatilitu cien treba sledovat’ vzhladom
na neistotu COVID-19 a menovej politiky. Najvacsi svetovy spravca aktiv
moze byt Sokovany rozsahom a rdznorodostou klientov, produktov a
regiénov, hoci marze nie si imunne voéi tlaku odvetvia suvisiacemu s
poplatkami a potrebou investovat’ do technologie. Dopyt po udrZatelnom
investovani, sekularna expanzia ETF, alternativy a Cina st dlhodobé
prilezitosti. Technolégia je jadrom kultry spolo¢nosti BlackRock, ¢o
podéiarkuje vyvoj jej podnikania a produktov. Verime, Ze technologicka
odbornost’, kultara a obrovsky rozsah spolo¢nosti BlackRock v obchode s
ETF stazuje ¢i dokonca znemoziuje kopirovanie jej franSizy. Vyuzitie
technologie by mohlo generovat efektivny rast vynosov. Buybacky a
dividendy spolo¢nosti BlackRock podporuju zdrava kapitalovi vyplatu,
pri¢om sa ogakava, ze udrzi pomer 65 % ku konsenzualnemu prijmu v roku
2022 na zaklade planu spitného odkupenia vo vyske 1,5 miliardy dolarov.

Cena:

Cielova cena 903,60 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,54, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 46,31 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 2,318. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia ako ta, ktort tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.
Cena sa momentalne nachadza vySe 24 % nizSie oproti historickému
maximu. Indikator MACD dava signal na nakup akcie, RSI je na drovni
49,96.

Ciel'ova cena v USD: 903,60 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 23.03.2022): 73751%
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BLK US Equity
Trh. kapitalizacia: 112,78 mid. $
Priemer. denny objem: 0,66 mid. $
P/E: 19,50
Navratnost’ kapitalu: 16,17%
Zisk na akciu (kizavy): 278,73 $
Dividenda: 19,53
Medziro¢ny rast trzieb: 19,56%
Medziro¢ny rast zisku: 19,65%
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Najblizsie hospodarske vysledky
18.4.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
973,16 $
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VYPRACOVAL
Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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———BLK US Equity ——— P/E Ratio
Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
Holder Name | Position | % Out | Filing Date
1/Vanguard Group Inc/The 12,236,134 8,05 31.12.2021
2|BlackRock Inc 10,141,086 6,67 31.12.2021
3 KUWAIT INVESTMENT AUTHORITY 7,993,064 5,26 14.05.2020
4|Capital Group Cos Inc/The 7,799,669 5,13 31.12.2021
5|State Street Corp 6,542,417 4,30 31.12.2021
6|Bank of America Corp 5,225,461 3,44 31.12.2021
7|/ Temasek Holdings Pte Ltd 5,133,404 3,38 31.12.2021
8(FMR LLC 4,152,772 2,73 31.12.2021
9/ Wellington Management Group LLP 4,065,146 2,67 31.12.2021
10|Column Capital Advisors LLC 2,847,273 1,87 31.12.2021
11|Wells Fargo & Co 2,589,048 1,70 31.01.2022
12|JPMorgan Chase & Co 2,407,985 1,58 31.12.2021
13| Geode Capital Management LLC 2,300,304 1,51 31.12.2021
14|Morgan Stanley 2,276,711 1,50 31.12.2021
15|Charles Schwab Corp/The 2,016,362 1,33 31.12.2021
16 Northern Trust Corp 1,899,907 1,25 31.12.2021
17|UBS AG 1,743,163 1,15 31.12.2021
18|Massachusetts Financial Services Co 1,552,121 1,02 31.12.2021
19(Norges Bank 1,344,370 0,88 31.12.2021
20| Ameriprise Financial Inc 1,308,117 0,86 31.12.2021




