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Profil:

Lowe's Companies, Inc. je maloobchodny predajca domécich potrieb, ktory
distribuuje stavebné materialy a potreby prostrednictvom obchodov.
Spolo¢nost’ ponuka kompletny rad produktov a sluzieb pre domace zdobenie,
udrzbu, opravy, prestavby a Gdrzbu nehnutelnosti. Lowe's Companies patri
do rebricka Fortune 50 a je druhym najvac¢sim maloobchodnym predajcom
domacich potrieb. Jej predajne pontikaju priblizne 40 000 produktov.
Spolo¢nost’ ma takmer 1975 obchodov v USA a Kanade, sidli v meste
Mooresville v USA a zamestnava 340 000 zamestnancov.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je na trovni 139,14 mid. dolarov.
Ukazovatel’ P/E je na trovni 17,51, priom sa ogakava jeho pokles do konca
FY 2023 na uroveii 15,45, ¢o spravi akciu lacnejSou a este atraktivnejSou pre
investorov. Priemerné P/E za poslednych 5 rokov bolo na turovni 19,21.
Roény dividendovy vynos je na trovni 1,52 %. PEG ratio je na arovni iba
0,82. Spolo¢nost zaznamenava slusny rast a hospodarske vysledky
pravidelne prekonavaju o¢akavania analytikov. Trzby vzrastli vo fiskalnom
roku 2021 0 24 % a v roku 2022 0 7 %, pri¢om v tomto roku sa ocakava rast
0 3 %. Cisty zisk taktiez rastie rychlym tempom, v roku 2022 0 25 % a v
tomto roku sa o¢akava rast 0 4 %. Zisk na akciu vzrastol v minulom roku o
36 % a dvojciferny rast by mal pokradovat aj v najbliz§ich rokoch.
Névratnost’ aktiv je na trovni 18,48 % oproti sektoru 12,10 %. Co sa tyka
zadizenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktiva je na urovni 65,82 % oproti
sektoru 44,30 %. Vynos volného pefiazného toku je na tirovni 5,55 %, ¢o su
slusné hodnoty. Ciel'ova cena analytikov na najblizich 12 mesiacov je tirovni
277,24 USD, ¢o predstavuje 31,8 % navratnost’ V porovnani S aktudlnou
cenou. 24 analytikov odpora¢a nakup, 7 drzbu a O predaj akcie. Posledné
hospodarske vysledky za 4. kvartal FY 2022 zverejnila spolo¢nost’
23.03.2022, pri¢om trzby prekonali o¢akavania analytikov 0 2,13 % a zisk na
akciu 0 4,71 %. Rast spolo¢nosti Lowe sa méze v roku 2022 spomalit’ — po
tom, ¢o sa predaje za posledné dva roky zvysili o viac ako 30 % — aj ked’
nad’alej vnimame, Ze ma dobri poziciu na to, aby z dlhodobého hladiska
profitovala z predizeného investiéného cyklu v domécnostiach pohatianom
obmedzenymi zasobami a rekordnym majetkom vlastnikov domov. Investicie
z pozicie sily su priaznivé, zatial’ ¢o jej stratégia zamerana na profesionalov s
vy$§imi vydavkami pri reStartovani platformy elektronického obchodu
predstavuje kIidové prileZitosti na rast. Specificka dynamika spolo&nosti —
vratane vylepSenia produktivity — by mohla ¢asom prispiet’ k zlepSeniu
marzi, zatial ¢o robustnd tvorba hotovosti podporuje akcie priatel'ské k
akciondrom, vratane spéatnych odkupov vo vyske 12 miliard USD. Vyhlad na
rekon$trukciu byvania v USA zostdva solidny napriek kratkodobému
zmierneniu rastu.

Cena:

Cielova cena 252,75 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,21 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 13,62 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,463. Nasa cielova cena je 0 nieGo
niz8ia ako ta, ktort tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.
Férova cena podla modelu diskontovanych dividend (DDM) je na trovni
409,65 USD. Cena sa momentalne nachadza vySe 20 % nizSie oproti
historickému maximu, mierne pod 200 SMA a nad dolnym BB.

Ciel'ova cena v USD: 252,75 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 30.03.2022): 209,30 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: LOW US Equity
Trh. kapitalizacia: 139,14 mid. $
Priemer. denny objem: 0,90 mid. $
P/E: 17,51
Navratnost’ kapitalu: N.A.
Zisk na akciu (kizavy): 2514 $
Dividenda: 3,18%
Medziro¢ny rast trzieb: 7,43%
Medziro¢ny rast zisku: 44,68%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

18.5.2022
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 263,31 3%
52 tyzdnové minimum 182,08 $
270 SPX Index LOW US Equity
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Mario Jic¢insky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date

1|Vanguard Group Inc/The 57,697,261 8,72 31.12.2021
2|BlackRock Inc 46,706,387 7,06 31.12.2021
3|State Street Corp 30,933,198 4,68 31.12.2021
4|FMR LLC 27,091,486 4,10 31.01.2022
5/JPMorgan Chase & Co 15,189,900 2,30 31.12.2021
6/Bank of America Corp 12,401,938 1,87 31.12.2021
7|Geode Capital Management LLC 10,925,641 1,65 31.12.2021
8 Wells Fargo & Co 10,719,057 1,62 31.01.2022
9(Pershing Square Capital Management LP 10,236,471 1,55 31.12.2021
10 Northern Trust Corp 8,493,541 1,28 31.12.2021
11/ UBS AG 7,531,881 1,14 31.01.2022
12 Norges Bank 6,775,117 1,02 31.12.2021
13 Massachusetts Financial Services Co 6,697,139 1,01 31.12.2021
14|Wellington Management Group LLP 6,470,001 0,98 31.12.2021
15|Morgan Stanley 6,315,327 0,95 31.12.2021
16({BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 6,118,588 0,92 31.12.2021
17 Teachers Insurance & Annuity Association of America |6,004,736 0,91 31.12.2021
18|Invesco Ltd 5,150,632 0,78 29.03.2022
19 Legal & General Group PLC 4,980,491 0,75 31.12.2021
20

Government Pension Investment Fund Japan 4,943,771 0,75 31.03.2021




