MNY |E

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

AQ:APITAL

Investi¢né odporucanie Zverejnené dna 13.04.2022

ADIDAS AG apit’
rARKETS Kuplt

Profil:

Adidas AG vyraba $portovl obuv a Sportové potreby. Spolo¢nost’ vyraba
produkty ako, obuv, $portové obledenie, golfové palice a lopticky. Adidas
predava svoje produkty po celom svete. Siroké a rozmanité portfolio adidas v
kategoriach Sport Performance a Sport Inspired siaha od velkych svetovych
§portov, po regiondlne masové podujatia a miestnu kultaru tenisiek.
Nemecka spolo¢nost’ zaoberajuca sa Sportovym oblecenim predava Sportovi
obuv, oblecenie a vybavenie so svojim ikonickym logom s tromi pruhmi v
priblizne 160 krajinach.

Analyza:

Trhova Kkapitalizacia spolo¢nosti je na urovni 37,89 mld. dolarov.
Ukazovatel’ P/E je na trovni 26,48, priom sa ogakava jeho pokles do konca
roka 2022 na troven 20,44, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte atraktivnejSou
pre investorov. Priemerné P/E za poslednych 5 rokov bolo na trovni 9,17.
Roény dividendovy vynos je na trovni 1,68 %. PEG ratio je na tirovni 1,18.
Prijmy spolo¢nosti za fiskalny rok 2020 klesli 0 16 % na 19,8 miliardy EUR
z 23,6 miliardy EUR vo fiskalnom roku 2019 v désledku negativnych
aginkov pandémie koronavirusu. Cisty zisk za fiskalny rok 2020 klesol o 78
% na 432 milionov EUR Vv porovnani s ¢istym prijmom za predchadzajuci
rok vo vyske 2,0 miliardy EUR. Hotovost’ v drzbe spolo¢nosti na konci
fiskalneho roka 2020 vzrastla na 4,0 miliardy EUR. Hotovost' poskytnuta
prevadzkou a finan¢nou ¢innostou bola 1,5 miliardy EUR a 479 miliénov
EUR. Investi¢né aktivity predstavovali 115 milionov EUR, najmé na nakup
nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Navratnost’ aktiv je na trovni 6,66 %
oproti sektoru 11,25 %. Navratnost’ vlastného kapitalu je 20,57 % oproti
sektoru 29,17 %. Co sa tyka zad{Zenosti, celkovy dlh vo&i celkovym aktivam
je na urovni 24,40 %, o je 0 nieco lepsie oproti sektoru 30,91 %. Ciel'ova
cena analytikov na najblizich 12 mesiacov je urovni 280,21 USD, ¢o
predstavuje 41,1 % navratnost’ v porovnani S aktualnou cenou. 29 analytikov
odporGca nakup, 6 drzbu a 2 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za
4. kvartal FY 2021 zverejnila spolo¢nost’ 09.03.2022, pricom trzby minuli
o¢akavania analytikov o 1,05 %, zisk na akciu vsak prekonal oc¢akavania 0
80,69 %. So sidlom v Bavorsku Nemecko predava obleCenie Adidas a
znaCky Reebok prostrednictvom 2 500 obchodov po celom svete. Jej
prevadzka elektronického obchodu oslovuje zékaznikov vo viac ako 50
krajinach sveta. Adidas outsourcuje takmer celti svoju vyrobu. Jeho viac ako
130 nezavislych vyrobnych partnerov, ktori vyrabali v 277 vyrobnych
zavodoch po celom svete. Viacsina (priblizne 70 %) jej nezavislych
vyrobnych partnerov sa nachadza v Azii. Vietnam predstavuje viac ako 40 %
vyroby obuvi, nasleduje Indonézia s priblizne 30 % a Cina s priblizne 15 %.
Finan¢né ambicie na rok 2020 sa napokon nenaplnili v désledku vplyvu
globalnej pandémie koronavirusu. Okrem financii spoloénost’ vykonala tri
strategické rozhodnutia ,,Creating the New*.

Cena:

Cielova cena 280,16 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 9,17, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 32,87 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypoctoch 2,318. Nasa cielova cena je 0 nieco
niz8ia ako ta, ktort tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.
Cena sa momentalne nachadza vySe 41,8 % nizSie oproti historickému
maximu. Indikator MACD dava signal na nakup akcie, RSI je na trovni
22,37.

Ciel'ova cena v EUR: 280,21 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 13.04.2022): 197,36 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: ADS GR Equity
Trh. kapitalizacia: 37,91 mld. €
Priemer. denny objem: 0,20 mld. €
P/E: 26,48
Navratnost’ kapitalu: 30,29%
Zisk na akciu (kizavy): 14,71 €
Dividenda: 3,30 €
Medziro¢ny rast trzieb: 15,18%
Medziro¢ny rast zisku: 389,81%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

6.5.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
336,65 €
170,08 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

350 DAX Index

ADS GR Equity

VYPRACOVAL
David Durica, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPTERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position %% Out Filing Date
1| Groupe Bruxelles Lambert SA 13,828,141 7,20 14.07.2020
2| THEQ CAPITAL SARL 13,714,524 7,14 20.04.2021
3 | BlackRock Inc 12,806,594 G,67 07.10.2020
4 FMR LLC 5,927,682 3,09 10.11.2020
5| Capital Group Cos Inc/The 5,797,754 3,02 25.06.2021
6| MMNS Luxembourg Sarl 5,782,947 3,01 30.03.2022
7|adidas AG 5,511,856 2,87 31.03.2022
8| vanguard Group Inc/The 5,432,048 2,83 28.02.2022
9| Morges Bank 5,111,413 2,66 31.12.2021
10 Deutsche Bank AG 3,773,279 1,96 13.04.2022
11 | Allianz SE 3,751,722 1,95 12.04.2022
12| Massachusetts Financial Services Co 3,531,943 1,84 28.02.2022
13 Union Investment Luxembourg SA 2,025,023 1,05 30.09.2021
14| Credit Agricole Group 1,968,761 1,02 13.04.2022
15 MARSHALL WACE 1,690,480 0,88 25.03.2022
16 Government Pension Investment Fund Japan 1,602,533 0,83 31.03.2021
17| Comgest SA 1,592,889 0,83 31.12.2021
18| Baillie Gifford & Co 1,591,750 0,83 31.03.2022
19 Morgan Stanley 1,442 347 0,75 28.02.2022
20| DekaBank Deutsche Girozentrale 1,295,165 0,67 13.04.2022




