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KERING Kupit’

Profil:

Kering sa transformoval z konglomeratu na tretiu najvacsiu luxusna skupinu
na svete za LVMH a Richemont. Medzi svetové luxusné znacky tejto
spolo¢nosti so sidlom v Parizi patri talianska $pickova znacka Gucci, ako aj
Alexander McQueen, Balenciaga, Bottega Veneta a Saint Laurent. Kering
vlastni aj nemeckého vyrobcu atletickych topanok PUMA. Viac ako tretina
trzieb spolognosti Kering pochéddza z Azie a Tichomoria. Frangois Pinault
zalozil firmu v roku 1963 ako Pinault Group, z ktorej sa nakoniec stala
Pinault-Printemps-Redoute a neskor Kering.Medzi tri najlepSie znacky
spolo¢nosti Kering podla trzieb patria Gucci viac ako 60 % trzieb
spolo¢nosti, Saint Lauren a Bottega Veneta. Spolo¢nost’ Kering so sidlom v
Parizi ma priblizne 35 % svojich trzieb v azijsko-pacifickej oblasti. Zapadna
Eurdpa a Severnd Amerika su tiez dolezitymi trhmi pre vyrobcu luxusného
tovaru.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na urovni 63,593 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 20,08, pricom by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
16,08, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte viac lakavejSou pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 30,19 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 28,80. Cisty zisk spolognosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne o 18,1 % roc¢ne, pri¢om tento rok sa ocakava
rast 0 19,5 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 23,9 %, v tomto
fiskdlnom roku sa ocakava rast na Grovni 18,9 % a v roku 2023 rast na
arovni 10,9 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na urovni 14,7 % a v
roku 2023 sa o&akava rast o 8,1 %. PEG Ratio ma hodnotu 1,80. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na dobrej tirovni 31,92 %
oproti priemeru v sektore, ktory je na trovni 30,50 %. Ro¢ny dividendovy
vynos je na Grovni 2,35 %. Priemerna cielovd cena je v 12-mesatnom
horizonte na trovni 746,07 EUR, ¢o predstavuje potencialny rast o 45,8 %
oproti aktualnej cene. 23 analytikov odportaca nakup, 9 drzbu a O predaj
akcie. Kering sa zameriava na regionalne dodavatel'ské retazce, logistiku,
merchandising a distribtciu, no verime, ze dlhodoby obraz si vyzaduje viac
M&A, kedze Gucci tvori az 56 % trzieb a 75 % alebo aj viac zisku.
Rozvijaju sa nové kategérie, akymi su Sperky, posiliiuji sa licencie na
okuliare a existuje moznost' hladania d’alSich znadiek aby sa zvacsil
ponukany sortiment. Taktiez spolo¢nost’ pracuje na elektronickom obchode s
cielom dosiahnutia rastu.Trendy elektronického obchodu spoloénosti Kering
st pozitivne.Online trzby presiahli v roku 2021 2 miliardy eur, ¢o je
medziro¢ny narast o 65 % a 2,6-nasobok oproti roku 2019.

Cena:

Cielova cena 655,79 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 30,19, a nizsej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 28,27 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 1,117. Vyslednt cielova cenu sme este
znizili 0 20 % z dovodu viac realistickych o¢akavani. Nasa cielova cena je o
nieCo vyS$Sia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investi¢né banky a
spolo¢nosti. Indikator RSI je na tirovni 59,78.

Ciel'ova cena v EUR: 655,79 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 01.06.2022): 509,80 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: KER FP Equity
Trh. kapitalizacia: 63,76 mld. €
Priemer. denny objem: 0,13 mld. €
P/E: 20,13
Navratnost’ kapitalu: 25,24%
Zisk na akciu (kizavy): 129,49 €
Dividenda: 11,96 €
Medziro¢ny rast trzieb: 34,69%
Medziro¢ny rast zisku: 47,68%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.7.2022
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 798,00 €
52 tyzdiiové minimum 432,75 €
VYPRACOVAL

Michal Bernat, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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Filing Date

EMIS 5S4 51,771,017 41.52 31.12.2020
Baillie Gifford & Co 6,193, 804 4,97 04.03.2022
Capital Group Cos Inc/The 4,317,534 3,46 25.05.2022
BlackRock Inc 2,510,158 2,01 31.05.2022
Vanguard Group Inc/The 2,144,021 1,72 30.04.2022
Morges Bank 1,648,219 1,32 31.12.2021
Invesco Ltd 1,470,760 1,18 31.05.2022
Kering SA 1,274,211 1,02 25.04.2022
Teachers Insurance & Annuity Association of America |(898,374 0,72 31.0Z.2022
Credit Agricole Group 556,967 0,683 01.06.2022
Harbor Capital Advisors Inc 505,147 0,48 31.01.2022
Deutsche Bank AG 408,694 0,45 31.05.2022
Government Pension Investment Fund Japan 406,461 0,41 31.03.2021
FMR LLC 408,694 0,33 25.05.2022
Lyxor International Asset Management SAS 406,461 0,33 01.06.2022
T Rowe Price Group Inc 391,502 0,31 31.03.2022
BMNP Paribas SA 359,451 0,29 29.04. 2022
JPMorgan Chase & Co 347,020 0,28 31.05.2022
Massachusetts Financial Services Co 274,051 0,22 30.04.2022
State Street Corp 229,198 0,18 01.06.2022




