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Profil:

Spolo¢nost’ Pfizer Inc. je jednou z najvicsich farmaceutickych spoloénosti na
svete. Zameriava sa vyskum a vyrobu liekov a inych doplnkov. Vyraba lieky
na kardiovaskularne zdravie, metabolizmus, onkologiu, zapaly a imunoldgiu.
Spolo¢nost’ pdsobi na rozvinutych a rozvijajucich sa trhoch s cielom
dosiahnut’ pokrok v oblasti zdravia, prevencie, liecby a liekov. Spolupracuje
s poskytovate'mi zdravotnej starostlivosti, viidami a miestnymi komunitami
s cielom podporit’ a rozsirit’ pristup k spolahlivej a dostupnej zdravotnej
starostlivosti na celom svete. Pfizer predava svoje lieky priamo
nemocniciam, maloobchodnikom, klinikam, vladnym agentiram a lekarfiam.
V USA spoloénost’ predava svoje vakciny predovsetkym priamo federéalnej
vlade. Spojené S$taty st aj najvacsim trhom pre spoloc¢nost, tento trh
predstavuje viac ako 35% prijmov.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na urovni 268,87 miliard eur. Hodnota
P/E je na tirovni 9,98 pricom by mala do konca FY 2022 klesnat’ na aroven
6,96, Co spravi akciu lacnejSou a eSte viac lakavejSou pre investorov.
Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych 5 rokov na trovni 17,85 a
priemerné P/E v sektore je na arovni 18,25. Cisty zisk spolognosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne o 25,28 % ro¢ne, pri¢om tento rok sa o¢akava
rast o 38 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 141,8 %, v tomto
fiskalnom roku sa oCakava rast na trovni 60,2 % a v roku 2023 pokles na
urovni 23 %. Ocakavany rast trzieb je v tomto roku na Grovni 29 % a v roku
2023 sa odakava pokles 0 22,4 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh voi
celkovym aktivam je na dobrej Grovni 19,75 % oproti priemeru v sektore,
ktory je na trovni 33,21 %. Ro¢ny dividendovy vynos je na trovni 3,29 %.
Priemernd cielova cena je v 12-mesaénom horizonte na tGrovni 56,80 USD,
¢o predstavuje potencialny rast o 18,5 % oproti aktualnej cene. 14 analytikov
odportca nakup, 14 drzbu a 0 predaj akcie. Spolo¢nost’ Pfizer sa dokazala
rychlo prispdsobit’ v podmienikach Covidu 19 a vytvorila vakcinu. Vd’aka
predaju vakciny jej narastli v minulych rokoch trzby a zisky, ktoré teraz
moze vyuzivat bud’ na reinvestovanie do novych technologii alebo ich
vyplacat investorom. Cakam, Ze tiito zimu pride posledny navrat pandémie a
z toho by mohla spoloénost’ znova profitovat. Okrem lieku na Covid-19 ma
spolognost’ Pfizer viacero potencialnych katalyzatorov na rast. Ci uz je to
atopicka dermatitida, ktora je v USA uz schvalena a bude sa sledovat’ jej
uvedenie na trh alebo potencial ma aj nova vakcina proti Fudskému
respiraénému virusu pre matky a dospelych. Co sa tyka technickej analyzy
graf akcie sa nachcadza na dolezitom supporte. Ide o to ze zospodu testujeme
historicky najvyssiu troven na grafu, od roku 2000.

Cena:

Cielova cena 59,50 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 17,85, a medianovej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 5,23 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 1,063. Vyslednt cielovi cenu sme este
znizili 0 20 % z dovodu viac realistickych o¢akavani. Nasa cielova cena je o
nieCo vyS$Sia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investi¢né banky a
spolo¢nosti. Indikator RSI je na tirovni 32,70.

Ciel'ova cena v EUR: 59,50 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 15.06.2022): 4792 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: PFE US Equity
Trh. kapitalizacia: 268,87 mld. $
Priemer. denny objem: 1,34 mld. $
P/E: 9,98
Navratnost’ kapitalu: 33,06%
Zisk na akciu (kizavy): 2,30%
Dividenda: 1,60%
Medziro¢ny rast trzieb: 93,97%
Medziro¢ny rast zisku: 128,57%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 61,71 %
52 tyzdiiové minimum 38,70 %
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5-ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3-ro¢nom horizonte
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Trhova cena PE ratio

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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Holder Name Position % Out Filing Date
1| vanguard Group Inc/The A79,065,273 8,54 31.03.2022
2| BlackRock Inc 408,134,090 T.2T7 31.03.2022
2 State Street Corp 286,867,144 5,11 31.03.2022
4| Capital Group Cos Inc/The 261,501,549 4.66 31.03.2022
L{wellington Management Group LLP 216,674,301 3,86 31.03.2022
B|Geocde Capital Management LLC 104,898,402 1,87 31.03.2022
7| MNorthern Trust Corp 66,510,880 1,19 31.03.2022
8|Charles Schwab Corp/The 59,861,037 1,07 31.03.2022
9| Bank of America Corp 58,998,067 1,05 31.03.2022
10| Morges Bank 56,763,604 1,01 31.12.2021
11| BAMNEK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 54,637,178 .97 31.03.2022
12| STATE FARM MUTUAL AUTO INS 53,568,997 0,95 31.03.2022
13 Morgan Stanley AT 374, TAT 0,834 31.03.2022
14| Massachusetts Financial Services Co 43,391,119 0,77 31.03.2022
15| Legal & General Group PLC 41,455,269 0,74 31.03.2022
16| UBS AG 40,998,785 0,73 31.05.2022
17 | Dimensional Fund Advisors LP 38,901,743 0,69 31.03.2022
18| Deutsche Bank AG 38,735,880 0,69 29.04.2022
19| Government Pension Investment Fund Japan 35,948,428 0,64 31.03.2022
20|T Rowe Price Group Inc 35,343,049 0,63 31.03.2022




