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CARREFOUR SA apit’
rARKETS Kuplt

Profil:

Carrefour je maloobchodny predajca a prevadzkuje priblizne 12 225 predajni
pod réznymi znackami vratane hypermarketov (Carrefour), supermarketov
(Carrefour Market), predajni S0 zmieSanym tovarom (vratane City, Contact a
Express) a predajni Cash and Carry (Promocash) v 30 krajinach Eurdpy,
Latinskej Amerike, Afrike na Strednom vychode a v Azii. Okrem Franctizska
s hlavnymi trhmi spolo¢nosti Belgicko, Taliansko, Pol'sko, Rumunsko a
Spanielsko. Franctizsko (vratane jeho zamorskych izemi) je najvagsim trhom
spolo¢nosti Carrefour, na celkovom predaji sa podiel’a viac ako 50%. Zvysok
Eurdpy generuje viac ako 30 % trzieb. Spolo¢nost’ ponuka spotrebny tovar,
potraviny a nepotravinarske vyrobky, potreby pre domaécnost, textil,
elektroniku, doméace spotrebi¢e a miestne produkty. Okrem toho spolo¢nost’
vyrazne rozvinula miestne sluzby v oblasti elektronického obchodu: click &
collect, drive, home delivery - vratane dorucenia do jednej hodiny.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na urovni 12,694 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 12,95, pricom by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
10,32, ¢o spravi akciu lacnejSiu a este viac zaujimava pre investorov. V
spolognost’ zaznamenala. Cisty zisk spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov
priemerne 0 1,2 % rocne, priCom tento rok sa ocakava rast 0 1,6 %. Zisk na
akciu v minulom roku vzrastol 0 32,3 %, v tomto fiskdlnom roku sa o¢ak4va
pokles na urovni -0,7 % a v roku 2023 rast na Grovni 14,8 %. Ocakavany
narast trzieb je v tomto roku na rovni 6,8 % a v roku 2023 sa o¢akéava rast o
4,9 %. Rentabilita aktiv (ROA) 2,25 % je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 4,16 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 10,53
%, tiez pod priemerom v sektore, ktory je 18,74 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 0,46. Current Ratio = 0,8. Ide 0 velmi dobré hodnoty, ktoré
ukazuju, ze spoloénost’ vie splacat’ kratkodobé zavizky. Priemerna cielova
cena analytikov je v 12-mesac¢nom horizonte na trovni 20,87 USD, ¢o
predstavuje potencialny rast o0 22 % oproti aktualnej cene. 15 analytikov
odporiéa nakup, 5 drzbu a 2 predaj akcie. Spolo¢nost’ je velkym a
zabehnutym hra¢om v segmente supermarketov a vyplaca 3 % dividendu.
Nachadza sa v necyklickom sektore, takze je menej nachylna na rast inflacie.
Spolo¢nost’ sa snazi postupne znizovat prevadzkové naklady, tohtoro¢né
znizenie znamenalo usetrenie 3 miliard eur, pri¢om druhy ciel’ vo vyske 2,7
miliardy eur ma byt splneny do roku 2023. Spolo¢noti by nemali v
budticnosti hrozit' straty podielu na trhu vo Francuzku, kedze ceny
produktov st konkurencie schopné s cenami v ostatnych supermarketoch a to
by malo pozitivne vplyvat’ na cenu akcie. Okrem toho predpokladany rast
ceny spolo¢nosti mbéze ovplyvnit’ aj predaj podielu spolo¢nosti v taiwanskej
divizii. Za svoj podiel moze ziskat’ az 1 miliardu eur.

Cena:

Cielova cena 22,56 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,16, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 1,15 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,035. Nasa ciel'ova cena je vySsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti. RSl ma
hodnotu 46,38.

Ciel'ova cena v USD: 22,56 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 20.07.2022): 17,11 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: CA FP Equity
Trh. kapitalizacia: 341,44 mld. €
Priemer. denny objem: 0,05 mld. €
P/E: 12,95
Navratnost’ kapitalu: 10,53%
Zisk na akciu (kizavy): 0,23 €
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 3,07%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
27.7.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
2137 €
14,52 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 2 rocnom horizonte
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———Trhova cena

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Mame Position %% Out
1| GALFA 98,203,317 13.23 31.03.2022
2| PENINSULA EUROPE SARL 80,293,369 8,12 30.04.2022
3| Bank of America Corp 51,702,549 6,97 31.0%.2022
4|\ Agache SE 43, 584,618 5,87 31.12.2021
5| CERVINLA EUROPE 41,550,370 5,60 31.03.2022
6|BlackRock Inc 29,497,566 3,97 31.03.2022
7| Diniz Abilio Dos Santos 24 809,568 3,34 31.03.2022
8|vanguard Group Inc/The 19,442, 019 2,62 31.0%.2022
allnvesco Ltd 12,945,188 1,74 24.05.2022
10| Dimensional Fund Advisors LP 12,722,909 1,71 31.02.2022
11 |Schroders PLC 11,392,952 1,54 31.03.2022
12| Morges Bank 9,825,430 1,32 31.03.2022
12| Carrefour SA 9,142, 524 1,23 31.12.2021
14| Capital Group Cos Inc/The 8,598,650 1,16 31.0%.2022
15| JPMorgan Chase & Co 7,507,693 1,00 19.05.2022
16| Credit Agricole Group 6,885,148 0,93 31.0%.2022
17 | Government Pension Investment Fund Japan 4,795,192 0,95 31.03.2022
18| BAMCO SANTAMDER SA 4,533,953 0,61 31.03.2022
19 |BMP Paribas SA 4,522 509 o.61 31.03.2022
20| Zadig Asset Management SA 4,411,635 0,59 31.03.2022




