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VINCI SA Kupit’

Profil:

VINCI je globalnym hra¢om v oblasti energetiky a stavebnictva, ktory
posobi v takmer 120 krajinach sveta. VINCI navrhuje, financuje, buduje a
spravuje v ramci verejno-sukromnych partnerstiev dopravné infrastruktiry a
verejné zariadenia, ktoré prispievaju k rozvoju mobility vramci uzemia.
Spolo¢nost’ buduje dialnice, letiska, mosty, tunely, Zeleznice ¢i $tadionoy.
silné lokéalne pozicie na Pyrenejskom polostrove a v Latinskej Amerike.
VINCI zalozili v roku 1899 dvaja inzinieri z Polytechnique, elitnej
franctizskej inZinierskej Skoly: Alexandre Giros a Louis Loucheur, s
pévodnym nazvom Société Générale d'Entreprises (SGE), z ktorej sa v roku
2000 po zlaceni so skupinou GTM stala VINCI. Priblizne 55 % jej prijmov
pochadza z Francuzska. Z budovatel'skej ¢innosti, hlavne v pozicii
najdolezitejSicho dodavatela, pochadza priblizne 55 % prijmov, sluzby,
predovsetkym v energetickom sektore genereju 30 % trzieb a zvy$nych 15 %
je tvorenych koncesiami napriklad za prevadzku siete dial'nic vo Francuzsku.

Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhova kapitalizaciou na urovni 53,65 miliard eur. Hodnota
P/E je na urovni 19,22, pricom by mala do konca FY 2022 klesnut’ na aroven
13,74, &o spravi akciu lacnejsiu a este viac zaujimavu pre investorov. Cisty
zisk spolo¢nosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o 5,6 % roéne,
pricom tento rok sa oc¢akava rast o 6,4 %. Zisk na akciu v minulom roku
vzrastol 0 109,2 %, v tomto fiskdlnom roku sa o¢ak4va narast na urovni 43,6
% a v roku 2023 rast na Grovni 13,3 %. Ocakavany nérast trzieb je v tomto
roku na urovni 15,4 % a v roku 2023 sa ocakéava rast o 3,1 %. Rentabilita
aktiv (ROA) 2,72 % je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 2,07 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 11,83 %, tiez nad
priemerom v sektore, ktory je 7,91 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,45.
Current Ratio = 0,85. lde 0 velmi dobré hodnoty, ktoré ukazuju, Ze
spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavidzky. Priemernd cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na trovni 113,07 USD, <o
predstavuje potencialny rast o 25,4 % oproti aktualnej cene. 23 analytikov
odporGiéa nakup, 4 drzbu a 0 predaj akcie. Refinanénad stratégia a
dividendova politika Vinci boli kI'iCom k uputaniu pozornosti investorov.
Doslo k pokroku v refinancovani dcérskych spolo¢nosti Vinci a nizsie
priemerné naklady na dlh by mohli pokracovat’ aj do konca roka 2022. Jej
dividendovy vynos, hoci je nadpriemerny pre velka stavebnt spolo¢nost’, je
stale niz8i ako u niektorych podobnych spolo¢nosti. Vola Vinci posilnit’
svoje kapacity v oblasti zelenej infrastruktary pomaha vysvetlit' akviziciu
ACS Energy v hodnote 4,9 miliardy eur. Cielom Vinci je znizit' svoju
zavislost’ od franctizskych prijmov prostrednictvom medzinarodnej expanzie
a zvySovania koncesii na letiskd a dialnice, ¢o zvySi geograficku
diverzifikaciu spolo¢nosti a spravi ju este viac bezpecnou.

Cena:

Cielova cena 134,25 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 18,34, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 7,4 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,08. Nasa cielova cena je vyssia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti. RSl ma
hodnotu 71,67.

Ciel'ova cena v USD: 134,25 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 20.07.2022): 89,82 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: DG FP Equity
Trh. kapitalizacia: 341,44 mld. €
Priemer. denny objem: 0,10 mld. €
P/E: 19,27
Navratnost’ kapitalu: 11,83%
Zisk na akciu (kizavy): 4,20 €
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 13,78%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
29.7.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
103,74 €
80,74 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

CAC Index

DG FP Equity

VYPRACOVAL
Timotej Lencz, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

120
100

80

60

40

20

120 50

100

60

40

20 10

» ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ » b » »
O. O. O. O. O. =2 . O. O. O.
> > > > 2 ) ke > > b}

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|TCI Fund Management Ltd 35,866,622 6,01 08.07.2020
2|Winci 5A 25,131,220 4,21 31.12.2021
3| Qatar Investment Auth ority 22,737,770 3,81 21.12.2021
4| BlackRock Inc 21,213 872 3,55 16.06.2022
5|/Wanguard Group Incg/The 16,933,823 2,84 30.06.2022
6|Morges Bank 11,310,144 1,90 21.12.2021
7| Deutsche Bank AG 9,964,490 1,67 25.07.2022
8| Credit Agricole Group 8,656,616 1,45 26.07.2022
9| Capital Group Cos Inc/The 8,198,337 1,37 19.07.2022
10JPMorgan Chase & Co 6,876,635 1,15 25.07.2022
11|FMRE LLC 5,418,242 0,91 31.05.2022
12 Mordea Bank Abp 4,996,093 0,34 31.05.2022
13| Union Investment Luxembourg SA 4,785,424 0,80 29.04.2022
14|Government Pension Investment Fund Japan 3,380,649 0,37 31.03.2021
15|Lazard Ltd 3,224,948 0,54 30.06.2022
16| BMNP Paribas SA 2,557,889 0,43 30.06.2022
17| UBS AG 2,518,652 0,42 26.05.2022
18| Teachers Insurance & Annuity Association of America |2,415,970 0,40 25.07.2022
19| 5tate Street Corp 2,109,698 0,35 26.07.2022
20|Allianz SE 1,980,788 0,33 25.07.2022




