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Profil:

Alphabet Inc. posobi ako holdingova spolo¢nost.  Spolo¢nost’
prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti poskytuje vyhladavanie na
webe, reklamy, mapy, softvérové aplikicie, mobilné operaéné systémy,
spotrebitel'sky obsah, podnikové rieSenia, obchod a hardvérové produkty.
Sluzby Google zahfiaju produkty a sluzby, ako sa reklamy, Android,
Chrome, hardvér, Mapy Google, Google Play, vyhl'adavanie a YouTube.
Sluzby Google generuju prijmy predovsetkym z reklamy (viac ako 80 %
predaja); dalej z predaja aplikacii, nakupov v aplikaciach, produktov s
digitdlnym obsahom a hardvéru; a poplatky za produkty zalozené na
predplatnom, ako st YouTube Premium a YouTube TV. Spolo¢nost
Alphabet so sidlom v Mountain View v Kalifornii ma kancelarie, datové
centra a vyskumné a vyvojové pracoviska v Severnej Amerike, Eurdpe,
Juznej Amerike a Azii. Viac ako 45 % prijmov spolo&nosti pochadza z USA.
Region EMEA generuje priblizne 30 % trzieb a region Azia/Pacifik ma
priblizne 20 %.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhovu kapitalizaciou na urovni 1 438,30 miliard dolarov.
Hodnota P/E je na arovni 20,89. Cisty zisk spolognosti rastol za poslednych
5 rokov priemerne 0 22,30 % ro¢ne, pricom tento rok sa o¢akava rast 0 29,20
%. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol 0 93,20 %, v tomto fiskalnom
roku sa o¢akava rast na urovni 11,60 % a v roku 2023 rast na turovni 16,0 %.
Ocakéavany narast trzieb je v roku 2023 na arovni 5,7 %. Rentabilita aktiv
(ROA) 20,86 % je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je -1,00 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 29,22 %, tiez nad
priemerom v sektore, ktory je -8,58 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh
voéi celkovym aktivam je na trovni 8,90 % oproti priemeru v sektore 25,24
%. Rychly pomer (Quick Ratio) = 2,62. Current Ratio = 2,81. Ide o dobré
hodnoty, ktoré ukazuji, Ze spolo¢nost’ vie splacat’ kratkodobé zavizky.
Priemerné cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
142,91 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 30,20 % oproti aktualnej
cene. 49 analytikov odportac¢a nakup, 3 drzbu a 0 predaj akcie. Posledné
hospodarske vysledky za Q2 22 sklamali oc¢akavania analytikov, ¢o sa tyka
trzieb 0 2,24 % a nedosiahli na ocakavania nalytikov aj v oblasti ¢istého
zisku spolo¢nosti 0 14,15 %. Kombinované trzby YouTube z reklamy,
televizie a prémiového predplatného by mohli uz druhy rok po sebe
prekro¢it’ prijmy Netflixu. Napriek silnejsej konkurencii v oblasti
streamovania videa a d’al$im nepriaznivym faktorom by rozmanitost’ obsahu
vytvaraného pouzivatelmi a prémiového obsahu YouTube mohla poméct
udrzat’ rast trzieb, ktory by bol lepsi ako u konkurencie. Presun globalnych
reklamnych rozpoctov do médii a prepojenej televizie, ktora je najrychlejsie
rastucim segmentom viac ako 500-miliardového trhu s digitalnou reklamou,
moze podporit’ spoloénosti Alphabet, Amazon.com a Trade Desk viac ako
spoloc¢nosti posobiace v oblasti socidlnych médii.

Cena:

Cielova cena 132,14 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 29,71, a najvy$Sej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 6,78 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,426. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 132,14 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 31.08.2022): 109,45 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: 5O0GL US Equity
Trh. kapitalizacia: 1439,62 mld. $
Priemer. denny objem: 3,73 mld. $
P/E: 20,91
Navratnost’ kapitalu: 29,22%
Zisk na akciu (kizavy): 575%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 41,15%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

26.10.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 15155 %
52 tyzdnové minimum 101,89 $

280 SPX Index

GOOGL US Equity

VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position %% Out Filing Date
1|wvanguard Group Inc/The 472,450,260 7.88 30.06.2022
2 |BlackRock Inc 415,739,043 6,93 30.06.2022
3| FMR LLC 239,632,120 4,00 30.06.2022
4| 5tate Street Corp 217,093,974 3,62 30.06.2022
L |Capital Group Cos Inc/The 130,740,360 2,18 30.06.2022
6| T Rowe Price Group Inc 125,375,980 2,09 30.06.2022
7| Geode Capital Management LLC 113,169,600 1,89 30.06.2022
8|Norges Bank 99,947,960 1,67 31.12.2021
9| Bank of America Corp 77.508,480 1,29 30.06.2022
10| Health Employees Superannuation Trust Australia 73,945,760 1,23 31.12.2021
11 | wWellington Management Group LLP F1,481,180 1,19 30.06.2022
12| Morthern Trust Corp 69,834,040 1,16 30.06.2022
13| Morgan Stanley 68,373,020 1,14 30.06.2022
14| 1PMorgan Chase & Co 65,860,553 1,10 30.06.2022
15| Massachusetts Financial Services Co 59,498,220 0,99 30.06.2022
16| BAMEK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 58,154,193 0,97 30.06.2022
17 |UBS AG 55,869,719 0,93 30.06.2022
18|Invesco Ltd 45,178,126 0,75 30.06.2022
19| Legal & General Group PLC 43,055,520 0,72 31.0Z.2022
20| Government Pension Investment Fund Japan A2, 947,140 0,72 31.03.2021




