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INTUITIVE SURGICAL INC apit’
rARKETS Kuplt

Profil:

Spolo¢nost’ Intuitive Surgical, Inc. navrhuje, vyraba a predava chirurgické
systémy. Ponuka endoskopy, endoskopické retraktory a disektory, nozZnice,
skalpely, klieste, drziaky ihiel, ultrazvukové rezacky a prislusenstvo pri
chirurgickych zakrokoch. Spolo¢nost’ je priekopnikom roboticky asistovanej
chirurgie. Vyvija chirurgicky syst¢tm da Vinvi, (kombinacia softvéru,
hardvéru a optiky) ktory umoZnuje lekarom vykonavat’ roboticky asistované
operacie zo vzdialenosti. Systém sa Vinci reprodukuje pohyby ruk lekara,
ktoré vykondvaji malé elektromechanické ramena. Spolo¢nost’ vyraba svoje
systémy a spolieha sa na zmluvnych vyrobcov, ktori dodavaju nastroje a
prislusenstvo pouzivané so systémami. Spojené §taty tvoria priblizne 65 %
prijmov spolo¢nosti. Predaj néstrojov a prislusenstva predstavuje priblizne
55 % celkovych trzieb spolo¢nosti, zatial’ o predaj systémov da Vinci tvori
priblizne 30 % trZieb. Spolo¢nost’ ma sidlo v Sunnyvale v Kalifornii, kde ma
vyskumné a vyrobné zariadenia.

Analyza:

Spolo¢nost ma trhova kapitalizaciou na Grovni 78,93 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 54,65, priGom by mala do konca FY 2022 klesnut’
na uroven 48,10, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Priemerna uroven P/E za 5 rokov spolo¢nosti je na trovni 67,09.
Cisty zisk spolognosti rastol za poslednych 5 rokov priemerne o 27,72 %
ro¢ne, priom tento rok sa ocakava rast 0 27,2 %. Zisk na akciu v minulom
roku vzrastol 0 81,2 %, v tomto fiskalnom roku sa o¢akava pokles na trovni
2,9 % ale v roku 2023 zase rast na trovni 17,2 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 4,49. Current Ratio = 5,36. Priemerna cielova cena analytikov je v
12-mesa¢nom horizonte na tGrovni 250,63 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast 0 13,0 % oproti aktualnej cene. 15 analytikov odporaca nakup, 8 drzbu a
0 predaj akcie. Cena akcie je od absolitnych maxim na velmi nizkych
urovniach. Hodnota P/E je sice na vysokej urovni ale v porovnani so
sektorom je nizsia a spolocnost’ rastie velkym tempom, takze ukazovatel’ by
sa mal do budtcnoti znizovat. Medziroény rast trzieb je v porovnani SO
sektorom vyssi. Robot spolo¢nosti je U spotrebitelov najpouZivanejsi z
pomedzi konkurencie, podl'a prieskumov medzi lekarmi je v porovnani S
konkurenciou najlepsi. Spolo¢nost’ Intuitive Surgical ma vo svojom odbore
dominantné postavenie a ma vel’ky priestor na rast, pretoze jej chirurgické
systémy sa Coraz Vviac pouzivaju a pocet podporovanych zakrokov sa ¢asom
zvySuje. Plati to najmd na mnohych medzinarodnych trhoch, kde by
roboticky asistovanej chirurgie mohlo byt dlhodobym
katalyzatorom rastu tohto vynikajuceho podniku. Podl'a prognoz viac ako
250000 ludi ro¢ne len v Spojenych Statoch zomrie v désledku zlyhania
Pudského faktora. Cena akcie sa podla technickej analyzi obchoduje na
historickej urovni z roku 2018.

zavadzanie

Cena:

Cielova cena 297,95 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 67,09, a strednej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 4,6 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,159. Nasa cielova cena je 0 nieGo
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti. RSI ma hodnotu 44,80.

Ciel'ova cena v USD: 297,95 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 24.08.2022): 221,79 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: ISRG US Equity
Trh. kapitalizacia: 78,93 mld. $
Priemer. denny objem: 0,43 mld. $
P/E: 54,65
Navratnost’ kapitalu: 12,55%
Zisk na akciu (kizavy): 8,97 %
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 31,01%
Medziro¢ny rast zisku: 60,72%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

19.10.2022
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 369,69 $
52 tyzdiové minimum 186,83 $
VYPRACOVAL

Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|vanguard Group Inc/The 29,000,685 2,12 30.06.2022
2 |BlackRock Inc 26,412,738 740 30.06.2022
3|T Rowe Price Group Inc 25,759,185 7.21 30.06.2022
4|S5tate Street Corp 15,220,654 4,26 30.06.2022
5| BAMNK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 8,575,155 2,40 30.06.2022
6|Edgewood Management LLC 8,310,072 2.33 30.06.2022
7 JPMorgan Chase & Co 8,259,517 2,31 30.06.2022
8|Capital Group Cos Inc/The 7,501,790 2,10 30.06.2022
g allianceBernstein LP 7,224 818 2,02 30.06.2022
10| FMR LLC 6,276,641 1,76 30.06.2022
11| Geode Capital Management 6,174,490 1,73 30.06.2022
12 |Fisher Asset Management LLC 4,600,358 1,29 30.06.2022
13 |Baillie Gifford & Co 4,192,216 1,17 30.06.2022
14| Morthern Trust Corp 3,763,224 1,05 30.06.2022
15| Teachers Insurance & Annuity Association of America (3,470,170 0,97 30.06.2022
16| Polen Capital Management 3,438,398 0,96 30.06.2022
17 |Government Pension Investment Fund Japan 3,397,140 0,95 31.03.2021
18 |Franklin Resources Inc 3,366,462 0,94 23.08.2022
19 |Jennison Associates LLC 3,215,740 0,90 30.06.2022
20| Morgan Stanley 3,122, 852 0,87 30.06.2022




