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Profil:

Wells Fargo & Company podnika v oblasti finanénych sluZieb. Spolo¢nost’
poskytuje bankovnictvo, poistenie, investicie, hypotéky, lizing, kreditné
karty a spotrebitel'ské financovanie. Wells Fargo & Company vlastni Wells
Fargo Bank, jednu z piatich najvdcsich bank v USA s priblizne 7 500
pobockami vo vSetkych Statoch USA a viac ako 30 krajinach. Osobné
bankovnictvo predstavuje najvacsi segment Wells Fargo, s podielom na
trzbach vo vyske cez 50 %, ktory zahfna p6zicky na auta, domacnosti a malé
podniky. Pobocky pre velkoobchodné bankovnictvo, ktoré sa zaoberaju
podnikovym bankovnictvom; aktivity zahffiaju kapitalové trhy, investicie do
cennych papierov, komeréné nehnutelnosti a kapitalové financovanie. Podiel
tohto segmentu na trhu je asi 30%. Segment spravy majetku a investicii
poskytuje sluzby finanéného poradenstva a generuje 20 % trzieb. Spolo¢nost’
Wells Fargo bola zalozena v roku 1852 a zaznamenala skory uspech v oblasti
dostavnikov. Dnes slazi asi tretine domacnosti v USA.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 162,650 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na urovni 10,46, pricom by mala do konca FY 2022 mierne
narast’ na uroven 10,70, ¢o spravi akciu mierne drahsiu pre investorov. Zisk
na akciu v minulom roku vzrastol o 587,7 %, v tomto fiskalnom roku sa
ocakava pokles na trovni -18,7 % a v roku 2023 rast na urovni 28,1 %.
Ocakéavany narast trzieb je v tomto roku na arovni 21,6 % a v roku 2023 sa
ocakava rast 0 24,9 %. Rentabilita aktiv (ROA) 0,92 % je pod priemerom
sektora, ktorého hodnota je 1,15 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na urovni 10,08 %, pod priemerom v sektore, ktory je 12,53 %. Efficiency
ratio je na arovni 75,18 %, ¢o hovori 0 nadpriemerne efektivnom vyuziti
aktiv. Net Interest margin - ¢ista Girokova marza sa nachadza na Grovni 2,25
%. Loan to assets ratio vo vyske 50,68 % je lepsie ako priemer sektora 62,94
%. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
52,94 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 23,5 % oproti aktualnej cene.
21 analytikov odportaca nakup, 7 drzbu a O predaj akcie. Ocakavame, ze
americké banky budi v oktobri Celit’ vy$sim kapitalovym poziadavkam na
zaklade rocnych vysledkov zatazovych testov Federadlneho rezervného
systému. Banky uz teraz celia zvySenym kapitdlovym poziadavkam na
rezervy na roky 2023-2024, ¢o este viac zvysi ich bezpeénost’. Umiernenejsie
spatné odkupy akcii by mali pomoct’ pri budovani kapitalu. Americkym
bankam sa dari splacat’ svoje dlhodobé aj kratkodobé zavizky, ¢o znamena
pozitivné vyhliadky na strednedoby horizont a to aj napriek tomu, ze sa
technicka recesia v USA pridala k problémom so zasobovanim z Ciny a
vojne na Ukrajine, ktoré trapia americka ekonomiku. To z nich robi v
stiCasnosti atraktivnu investiciu aj v pripade zavaznejSich ekonomickych
problémov.

Cena:

Cielova cena 51,34 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 17,87, a najnnizsej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 3,34 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,467. Nasa cielova cena je mierne
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti. RSI ma hodnotu 55,2413.

Ciel'ova cena v USD: 51,34 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 03.08.2022): 43,79 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: WFC US Equity
Trh. kapitalizacia: 341,44 mld. $
Priemer. denny objem: 0,96 mid. $
P/E: 10,46
Navratnost’ kapitalu: 10,08%
Zisk na akciu (kizavy): 1,79%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 0,22%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
14.10.2022

VYVOJ CENY AKCIE:
60,30 $
36,54 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Timotej Lencz, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 2 rocnom horizonte
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———Trhova cena

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|vanguard Group Inc/The 322,656,226 3,51 31.03.2022
2 |BlackRock Inc 275,549,684 7,26 31.03.2022
3|FMRE LLC 182,764,974 4,82 31.03.2022
4| BlackRock Inc 176,541,608 4,606 31.03.2022
5|Dodge & Cox 123,850,397 3,27 31.03.2022
6|T Rowe Price Group Inc 70,816,509 1,87 31.03.2022
T{IPMorgan Chase & Co 51,135,714 1,83 31.03.2022
B8|Geode Capital Management LLC 64,790,580 1,71 31.032.2022
9| Capital Group Cos Inc/The 57,733,040 1,52 31.032.2022
10 |STATE FARM MUTUAL AUTO IMS 51,135,714 1,35 31.03.2022
11| PRIMECAP Management Co 49,332 970 1,30 31.03.2022
12| Invesco Ltd 44,665,902 1,18 31.03.2022
13 |Morthern Trust Corp 41,050,221 1,08 31.03.2022
14| Teachers Insurance & Annuity Association of America (34,536,641 0,91 31.03.2022
15| Davis Selected Advisers LP 33,967,518 0,90 31.03.2022
16| Morges Bank 32,648,405 0,86 31.03.2022
17 |BANK OF NEW YORK MELLOMN CORP/THE 32,131,517 0,85 31.03.2022
18 |UBS AG 28,188,926 a, 74 31.03.2022
19| AllianceBernstein LP 27,086,043 0,71 31.03.2022
20|Sanders Capital LLC 24,540,915 0,65 31.03.2022
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