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Profil: Ciel'ova cena v USD: 22449 $
Visa je jednym zo svetovych lidrov v oblasti digitalnych platieb a moze sa Horizont: Strednodoby
pochvalit’ priblizne 3,7 miliardami kreditnych a inych platobnych kariet v Cena (k 07.09.2022): 19949 $
obehu vo viac ako 200 krajindch. Ul'ahéuje globalny obchod a pohyb petiazi o ' '
v ramci globalnej siete spotrebitelov, obchodnikov, finanénych institacii,
podnikov, strategickych partnerov a vladnych subjektov prostrednictvom ,
inovativnych technoldgii. Pokrocila siet’ na spracovanie transakcii, VisaNet, UDAJE O AKCII:
umoziiuje autorizaciu, zuétovanie a vyrovnanie platobnych transakcii a Burza: New York
umoziiuje spolo¢nosti pontkat’ produkty a rieenia, ktoré ul'ahéuju bezpecény, Bloomberg: V US Equity
spolahlivy a efektivny pohyb petiazi pre vsetkych ucastnikov ekosystému. o
Siet Visa spaja tisice finanéngch inititcii po celom svete. USA tvoria | 1t Kapitalizdcia: 423,94 mid. $
priblizne 45 % trzieb. Medzi tri strategické oblasti, na ktoré sa spolo¢nost’ Priemer. denny objem: 121 mid. $
Visa zameriava, patri rozSirovanie platieb prostrednictvom Kariet, P/E: 31,01
ZI.'}'/(.:hl’.OVEII.lie jej 1'.15i1ia v oblasti nekartovych, cezhrani¢nych platieb a Navratnost kapitalu: 43.40%
digitalizacia domacich procesov zaviazkov a pohl'adavok. )

Zisk na akciu (klzavy): 12,77 $
Analyza: Dividenda: N/A
Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 423,967 miliard dolérov. Medziroeny rast trieb: 10,34%
Hodnota P/E je na trovni 31,01, priGom by mala do konca FY 2022 klesnut’ o .

Medziro¢ny rast zisku: N/A

na uroven 26,84, ¢o spravi akciu lacnej$iu a este viac zaujimava pre
investorov. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 16 %, v tomto
fiskdlnom roku sa ocakdva rast na trovni 15,70 % a v roku 2023 rast na
arovni 13,40 %. Ocdakavany ndrast trzieb je v tomto roku na trovni 20,70 %
a v roku 2023 sa ocakéva rast 0 11,60 %. Rentabilita aktiv (ROA) 17,37 % je OCAKAVANE UDALOSTI:
nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,02 %. Rentabilita vlastného Najblizsie hospodarske vysledky

kapitalu (ROE) je na trovni 43,40 %, tiez nad priemerom v sektore, ktory je

. ; . . . 26.10.2022
34,82 %. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na
urovni 27,86 % oproti priemeru v sektore 28,15 %. Rychly pomer (Quick
Ratio) = 1,30. Current Ratio = 1,80. Ide o dobré hodnoty, ktoré ukazuju, Ze i
spolo¢nost vie splicat kratkodobé zavizky. Priemerna cielova cena VYVOJ CENY AKCIE:
analytikov je v 12-mesacnom horizonte na trovni 260,54 USD, co 52 tyzdiiové maximum 236,96 $
predstavuje potencialny rast 0 31,10 % oproti aktualnej cene. 36 analytikov o w g
odportéa nakup, 5 drzbu a 0 predaj akcie. Posledné hospodarske vysledky za 52 tyzdiiové minimum 18591 %
Q3 22 prekonali oc¢akavania analytikov, ¢o sa tyka trzieb 0 2,66 % a v
oblasti ¢istého zisku spolo¢nosti 0 12,75 %. Dobré hospodarske vysledky SPXIndex VUS Equity

spolo¢nosti by mali zmiernit’ obavy z klesajucich spotrebitel'skych vydavkov
a inflacie. Spolo¢nost’ Visa, ktora prevadzkuje najvicsie siete elektronickych
platieb na svete, oznamila augustové vysledky, ktoré ukézali maly vplyv . WWW
poklesu spotrebitel’skych vydavkov.Visa uviedla, ze objem jej platieb v USA
vzrastol v auguste medziroéne 0 11 % a globalne spracované transakcie
vzrastli 0 12 % v porovnani S rovnakym obdobim v roku 2021. Trzby
spolo¢nosti Visa moézu ziskat’ pokracujucu podporu z globalneho ozivenia

cestovania, najmi pre cestovanie do USA a Azie, ktoré zostavaju pod
urovilou spred pandémie.

Cena: VYPRACOVAL

Cielova cena 224,49 USD bola urena nasobkom vazeného 3-roéného Tomas Ferech, analytik
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 37,05 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 8,87 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,214. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a spolo¢nosti. info@capitalmarkets.sk

www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position Filing Date
1|Vanguard Group Inc/The 144,324 365 2,83 30.06.2022
2| BlackRock Inc 124,194 472 7.60 30.06.2022
3| State Street Corp F0, 758,020 4,33 30.06.2022
4T Rowe Price Group Inc 51,322,260 3,14 30.06.2022
S| FMR LLC 48,602,869 2,97 30.06.2022
B|Morgan Stanley 36,891,281 2,26 30.06.2022
7| Geode Capital Management LLC 31,080,706 1,90 30.06.2022
8| Bank of America Corp 26,407,848 1.62 30.06.2022
g AllianceBernstein LP 25,356,105 1,55 30.06.2022
10| Massachusetts Financial Services Co 24 411,806 1.49 30.06.2022
11| Capital Group Cos Inc/The 23,482,904 1,44 30.06.2022
12| Wellington Management Group LLP 23,365,127 1,43 30.06.2022
12| TCI Fund Management Ltd 19,924 121 1,22 30.06.2022
14| MUFG Securities EMEA PLC 19,454 177 1,19 30.06.2022
15| Morthern Trust Corp 18,775,676 1,15 30.06.2022
16| UBS AG 17,353,481 1,06 29.07.2022
17| Teachers Insurance & Annuity Association of America (14,252,444 0,87 30.06.2022
18| Fisher Asset Management LLC 13,632,880 0,83 30.06.2022
19| BAMNEK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 13,572,895 0.81 30.06.2022
20| ClearBridge LLC 13,200,244 0.81 30.06.2022




