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JACK IN THE BOX INC

Profil:

Spolocnost’ Jack in the Box Inc. prevadzkuje siet’ restauracii. Spolo¢nost’
poskytuje potraviny vratane hamburgerov, sendvicov, tacos, Salatov,
hranol¢ekov, napojov, koktailov, dezertov a priloh. Jack in the Box
poskytuje sluzby zdkaznikom v Spojenych Statoch. Jack in the Box je jednym
z najvacSich retazcov hamburgerov v krajine. Spolo¢nost’ prevadzkuje a
poskytuje fransSizu priblizne 2 200 restauraciam rychleho obcerstvenia Jack
in the Box v takmer 20 Statoch a Del Taco, druhému najviésiemu retazcu
mexicko-americkych restauracii rychleho obcerstvenia podl'a poctu jednotiek
v USA s priblizne 600 restauraciami v priblizne 15 $tatoch. Jack in the Box
ponuka Standardné jedla rychleho obcerstvenia, ako su hamburgery, burritos,
hranolky a zmrzlina, ako aj Salaty, tacos, hranolky s kuceravym povrchom,
vajecné rolky a ranajky. Spolocnost,, ktora bola otvorena v roku 1951.

Analyza:

Vysledky spolocnosti st ovplyviiované mnohymi faktormi, ako su
ekonomické a politické podmienky, zmeny v trendoch stravovania a
spotrebitel'ské preferencie. Trzby spolo¢nosti Jack in the Box vo fiskalnom
roku 2023 mozu byt zvySené vdaka nizko az stredne vysokym
jednocifernym trzbam v rovnakych predajniach a nizko az jednocifernym
Cistym prirastkom jednotiek v oboch retazcoch, ale zisk na akciu by mohol
klesnut. Ocakava sa, Ze predajné, vSeobecné a administrativne naklady
stpnu priblizne o 30 az 40 miliénov USD, kedZe spoluprace z akvizicie
Del Taco sa posunt o d’alsi rok a vysSie naklady na poistenie, pravne
vyrovnania, odmeny na zaklade akcii a motivaéné odmeny zasiahnu
hospodarsky vysledok. Konsolidované marze restauracii by sa vsak mali
zvysit, ked’Ze refranchising je Ciasto¢ne kompenzovany 9-11% komoditnou a
3-6% mzdovou inflaciou. Refranchising reStauracii by mal v tomto roku
sposobit’ vyrazny pokles upravenej Ebitdy, ale zaroven prinesie znacnt
hotovostntl sumu, ktora sa pouzije na splatenie dlhu a spétny nakup akcii.
Cisty dlh predstavoval na konci 1. §tvrtroka 5,1x upravenii 12-mesaénii
Ebitdu oproti 3,8x pred akviziciou v 1Q22. Vyhlad zisku po 1. $tvrtroku
hovori o tom, ze trzby spolo¢nosti Jack in the Box v rovnakych predajniach
mézu vo fiskalnom roku 2023 vzrast o stredne vysoké jednociferné hodnoty
v rovnomennom ret’azci a o nizke jednociferné hodnoty v retazci Del Taco v
désledku zvysenia cien, prediZenia prevadzkovych hodin, otvorenia jedalni,
prevadzkovych zlepsSeni, digitdlneho rastu a inovacii v oblasti potravin.
Manazment o€akava, ze v oboch retazcoch sa ceny zvysia o jednociferné
¢islo. Prevadzkova doba v Jack in the Box sa zvysila na uroven jednej hodiny
oproti roku 2019 a priblizne 65 % predajni malo otvorené jedalne (oproti 60
% vo 4. stvrtroku), ¢o zvysilo vysledky za 1. Stvrtrok. Tieto ukazovatele by
sa mali do konca roka zlepsit, ¢o podpori narast predaja v neskorych
no¢nych hodinach a pri ve€eri. OCakava sa, Ze marza reStauracii sa zvysi na
18-20 %.

Cena:

Ciel'ova cena 114,65 USD bola urcena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,34 a priemerného ocakavaného zisku na
akciu ku koncu fiskalneho roka 2023 (EPS) 5,64 modifikovaného o Standardnii
odchylku pri vypoctoch 0,198. Nasa cielova cena je kvoli modifikécii o nie¢o
nizsia ako cena, ktora spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.
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Kupit’

Cielova cena v USD: 114,65 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 06.04.2023): 86,72 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: JACK US Equity
Trh. kapitalizacia: 1,79 mld. §
Priemer. denny objem: 0,03 mld. $
P/E: 17,53
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 4,29 $
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 28,37%
Medziro¢ny rast zisku: -30,15%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
17.5.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
93,72 $
54,80 $

52 tyzdiiové maximum

52 tyzdiiové minimum

e SPX Index JACK US Equity
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Monika Svantnerova, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1/BlackRock Inc 3313 603/16,09 31.12.2022
2/ Vanguard Group Inc/The 2351209(11,41 31.12.2022
3|Franklin Resources Inc 1301 280|6,32 31.12.2022
4 Capital Group Cos Inc/The 1256 700/6,10 31.12.2022
5 Biglari Holdings Inc 1135100/5,51 31.12.2022
6 Allspring Global Investments Holdings LLC 916028 4,45 31.12.2022
7 Cooper Creek Partners Management LLC 891750/4,33 31.12.2022
8 State Street Corp 712 502|346 31.12.2022
9 Wells Fargo & Co 605 729|2,94 28.02.2023
10|Emerald Advisers Inc 11590334/2,7 31.12.2022




