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LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI

Profil:

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE je diverzifikovanad skupina
vyrabajuca luxusny tovar. Spolo¢nost vyraba a predava vino, komak,
parfumy, kozmetiku, batozinu, hodinky a Sperky. LVMH Moet Hennessy
Louis Vuitton sluzi zakaznikom vo Franctizsku. LVMH Moét Hennessy
Louis Vuitton je rodinné skupina, ktora sa snazi zabezpecit' dlhodoby rozvoj
kazdého zo svojich domov v sulade s ich identitou, dedi¢stvom a
odbornostou. LVMH vyraba vina a lichoviny (Dom Pérignon, Moét &
Chandon, Veuve Clicquot a Hennessy), parfumy (Christian Dior, Guerlain a
Givenchy), kozmetiku (Make Up For Ever, Fresh a Benefit), modne a kozené
vyrobky (Marc Jacobs, Givenchy, Kenzo a Louis Vuitton) a hodinky a
$perky (TAG Heuer, Bulgari). Do selektivnej maloobchodnej divizie LVMH
patria kozmetické obchody Sephora, parizske obchodné domy Le Bon
Marché a skupina DFS (bezcolné obchody). LVMH vlastni holdingova
spolo¢nost’ Christian Dior a Bernard Arnault, najbohat$i muz vo Francuzsku.
Vidkinu svoiich tryieb dosiahla v Azii.
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Kupit’

Takmer dvojnasobok konsenzu (9%) a najlepsi organicky rast trzieb LVMH
za 1. stvrtrok vo vyske 17 % potvrdzuje jej vediice postavenie v oblasti
luxusného tovaru, pricom dopyt sa oproti 4. Stvrtroku nezmenil a opatovné
otvorenie Ciny a maloobchodny predaj v oblasti cestovného ruchu sa
postupne obnovuju ako kompenzacia akéhokol'vek zmiernenia na vstupnej
urovni v USA. To vytvara priestor na celorocné zvysSenie trzieb a zisku po
vyraznom prekonani rastu oproti najnaroénejsiemu 3tvrtroku 2022. Uspech
najvicsej divizie spoloCnosti, divizie médy a koze (18 % rast), podporuje
solidny pokrok v oblasti marzi. Pokrok v divizii ¢. 2, Selective Retail (28 %
rast), potvrdzuje ozivenie v oblasti medzinarodného cestovania. Dopyt je
robustny v celej Azii, pricom obzvlait pozoruhodny je rast v Japonsku a
budovanie vydavkov na ozivenie v Cine, ktoré st uz teraz o 40-50 % vyssie
ako v roku 2019. Mix, cenotvorba a rastiica hustota predaja v obchodoch
zvySuju vyhliadky na marze. ZvySenie dividendy o 11 % a rocny spitny
odkup akcii v hodnote 1,5 miliardy eur stidle ponechava priestor na
transakcie, vratane vyznamného kroku, ak sa objavi presvedciva prilezitost,
ked’ze dlh stale klesa. Priblizne 25 % podnikov LVMH zavisi od oZzivenia
medzinarodného cestovania a cestovného ruchu a opdtovného otvorenia, aby
sa im naplno darilo, a tie v kombindcii s nedavnymi transakciami v oblasti
hotelov a zazitkov ziskavaju na pozornosti. Selektiviny maloobchod a ostatné
zahffia bezcolné nakupovanie prostrednictvom hotelov Belmond Group a
Cheval Blanc a DFS, ktoré podl'a nasho nazoru spolu tvoria viac ako 15 %
trzieb. Vina a liechoviny a parfumy a kozmetika profitovali z véacsieho poctu
ciest do Eurdpy v roku 2022, pricom sl'ubne sa pridava aj opédtovné otvorenie
v Cine. Cielova upravena prevadzkova marza spolo¢nosti Wines & Spirits
vo vyske 30 % v roku 2023 je druhd po spolo¢nosti Fashion & Leather
Goods, ktora prekracuje 41 %. Maloobchodna marza by sa na zaklade
konsenzin mohla obnovit’ do roku 2024. nricom ozivenie cestovného ruchu
Cena:

Cielova cena 1033,47 EUR bola urfena nasobkom vazen¢ho 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 41,22 a priemernej hodnoty
ocakavan¢ho zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 32,722 modifikované¢ho o
Standardnt odchyTku pri vypocétoch 1,319. Nasa ciel'ova cena je o Cosi vyssia
oproti tej, ktort tejto akcii udelili velké investicné banky a spolo¢nosti.

Cielova cena v USD: 1033,47 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 21.04.2023): 897,50 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Euro Comp
Bloomberg: MC EU Equity
Trh. kapitalizacia: 448,98 mld. €
Priemer. denny objem: 0,79 mld. €
P/E: 31,89
Navratnost’ kapitalu: 27,55%
Zisk na akciu (kizavy): 251,72 €
Dividenda: 0,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: 23,31%
Medziro¢ny rast zisku: 17,02%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.7.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
910,00 €
534,10 €

52 tyzdiiové maximum

52 tyzdiiové minimum

DAX Index

MC EU Equity

VYPRACOVAL
Monika Svantnerova, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny od uvedenia spolo¢nosti na trh
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———MC FP Equity = P/E Ratio
Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1 Agache SE 242,483 355 48,30 31.12.2020
2 Capital Group Cos Inc/The 14,839,836 2,96 20.4.2023
3 BlackRock Inc 11,080,850 2,21 31.12.2020
4 Vanguard Group Inc/The 9,102,184 1,81 31.3.2023
5 FMR LLC 6,479,133 1,29 20.4.2023
6 Norges Bank 5,792,793 115 31.12.2022
7 Massachusetts Financial Services Co 3,737,355 0,74 31.3.2023
8 Credit Agricole Group 2,921,579 0,58 2142023
9 Government Pension Investment Fund Japan 2,268,608 0,45 31.3.2022
10 Fundsmith LLP 2,205,211 0,44 30.6.2022




