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THE CIGNA GROUP

Profil:

Skupina Cigna pdsobi ako poistoviia. Spolocnost’ pontika produkty a sluzby
zivotného, trazového, invalidného, doplnkového, zdravotného a zubného
poistenia. Skupina Cigna poskytuje sluzby jednotlivcom, rodindm a
podnikom na celom svete. Skupina Cigna je globalna zdravotnicka
spoloc¢nost’, ktora sa usiluje o zlepSenie zdravia a vitality. Neustale sa snazi
byt partnerom a inovovat’ rieSenia pre lepSie zdravie. Globalni zamestnanci,
ktorych je viac ako 70 000, pracuju prostrednictvom spolocnosti Cigna
Healthcare a Evernorth Health Services na plneni poslania zlepSovat’ zdravie
a vitalitu viac ako 190 miliénov zakaznikov, ktorym poskytuje sluzby vo viac
ako 30 krajindich a jurisdikcidch. Spolo¢nost Cigna Healthcare je
poskytovatelom zdravotnych vyhod, ktory sa zasadzuje za lepSie zdravie v
kazdej faze zivota. Zakaznikov sprevadza systémom zdravotnej starostlivosti
a poskytuje im informacie a prehl’ad o zlepSeni svojho zdravia a vitality.

Analyza:

Po akvizicii spolo¢nosti Express Scripts v decembri 2018 sa spolo¢nost’
Cigna zamerala na zniZovanie zadlzenosti svojej suvahy a v roku 2021
dosiahla svoj cielovy pomer dlhu ku kapitalizacii pod 40 %. Kupa
spolo¢nosti Express Scripts vytvorila spolo¢nosti Cigna poziciu pre dlhodobé
prilezitosti na vytvaranie hodnoty a jej ciel stat sa globalnym
poskytovatelom zdravotnickych sluzieb a spolocnost by mala nadalej
vyuzivat vyhody doplnkovych geografickych operacii na ziskanie
kratkodobého podielu na trhu. Akvizicia je stredobodom segmentu Evernorth,
ktory v novej Strukture vykaznictva zahfila ponuku lekarni a sluzieb
spolo¢nosti Cigna. Spolo¢nost’ by mala vyuzit kapitdl na organicky a
akviziény rast s cielom rozsirit' svoje aktivity na globalnych a seniorskych
trhoch, ¢o by jej mohlo umoznit prekonat’ dlhodobé ciele. Cigna dosiahla
vysledky za 4. Stvrtrok vo vSeobecnosti v sulade s konsenzom a poskytla
vyhlad na rok 2023, ktory je v stlade s predchadzajucimi komentarmi.
Spolo¢nost’ Cigna stanovila prognézu rastu na rok 2023 na 5,7 %, ¢o je
priblizne polovica jej dlhodobého ciela v strede, ale zahfia priblizne 200
bazickych bodov integraénych nakladov spojenych s dohodou o poskytovani
sluzieb farmaceutickych benefitov spolocnosti Centene, ktora bola avizovana
pocas vysledkov za 3Q. ZvySujice sa faktory v dosledku zrychleného
vyuZzivania starostlivosti a nad ocakavania vysoké prijmy z poistného z
opdtovného stanovenia Statov a zmiernenia situdcie na trhu prace moézu s
vylicenim nasadenia kapitdlu nad ramec prognozy stazovat zlepSenie
vyhladu. Agresivny pomer zdravotnych strat v 4. Stvrtroku pomohol
spolo¢nosti Cigna dosiahnut’ 10 centov lepsi vysledok pri in-line trzbach.
Silna prognoza zdravotne;j ¢lenskej zakladne spolo¢nosti Cigna na urovni 5,7
% - podporovana registraciou v segmente vladnych a komerénych poplatkov
spolu s rastom jednotky Evernorth, ktorému napomaha Specializovana
lekaren a sluzby starostlivosti a pokracujtici vplyv podnikov - by mala v roku
2023 zvysit’ trzby v sulade s prognézou o minimalne 3,5 %.

Cena:

Cielova cena 317,25 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 12,87 a priemerného o¢akavaného zisku na
akciu ku koncu fiskalneho roka 2023 (EPS) 24,73 modifikovaného o $tandardnt
odchylku pri vypoctoch 0,082. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii o nieco
niz§ia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dia 26.04.2023

Kupit

Ciel'ova cena v USD: 317,25 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 26.04.2023): 247,76 $

UDAJE O AKCII:

Burza: New York
Bloomberg: CI US Equity
Trh. kapitalizcia: 73,63 mld. §
Priemer. denny objem: 0,51 mld. $
P/E: 13,03
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 47,14 $
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 3,70%
Medziro¢ny rast zisku: 24.29%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

5.5.2023
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 340,11 %
52 tyzdilové minimum 240,11 3%
——— SPX Index C1-US Equity

VYPRACOVAL
Monika Svantnerové, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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«——MC FP Equity = P/E Ratio

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name

Position

1 BlackrRock Inc 27,469,496 9,25 31.12.2022
2 Vanguard Group Inc/The 25,583,766 8,61 |—9,1.12._2_[]_22_: |
3 FMR LLC 16,251,713 5,47 30.12.2022
4 State Street Corp 14,062,033 4,73 313.2023
5 T Rowe Price Group Inc 13,696,616 4,61 31.12.2022
6 Dodge & Cox 11,548,557 3,89 31.12.2022
7 Massachusetts Financial Services Co 11,008,151 271 31.12.2022
8 Capital Group Cos Inc/The 8,938,770 3,01 31.12.2022
9 Sanders Capital LLC 7,055,703 2,38 31.12.2022
10 Bank of America Corp 5,854,772 1,97 31.12.2022




