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Profil:

ponuka bezkonkurenéné sluzby pre hosti, spojenie a letové poriadky zo
svojich hlavnych trhov na zadpadnom pobrezi. Spolu so svojimi regionalnymi
partnermi lieta Alaska Air do viac ako 120 destinacii v USA a Severnej
Amerike. Alaska prevadzkuje flotilu izkotrupych osobnych lietadiel
predovsetkym na dlhsich trasach a na kratSich trasach uzatvara zmluvy
predovsetkym so spolo¢nostami Horizon a SkyWest Airlines. Flotila
spolo¢nosti Alaska Airlines pozostava z priblizne 240 lietadiel. Spolo¢nost’
ma tri strategické priority na posilnenie svojej konkurenénej vyhody a
podporu buduceho rastu. Spolo¢nost’ sa o to usiluje prostrednictvom:
posilnenia prevadzkovej integrity v celej sieti; zamerania sa na aktualizaciu
pracovnych zmluv so zastipenymi pracovnymi skupinami; a prioritizacie
prechodu hlavnych a regionalnych prevadzok na jednotnu flotilu.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovu kapitalizaciu 6,833 miliard dolarov. Hodnota
ukazovatel’a P/E je na trovni 11,01, pricom sa o¢akava pokles na 8,07, ¢o
spravi akciu lacnejSou a lakavejSou pre potencionalnych investorov. Zisk na
akciu ma hodnotu 2,60 a o¢akava sa narast. Rentabilita aktiv (ROA) je 0,41,
¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 1,81. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na irovni 1,61, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 12,16. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam
je na urovni 26,10 %, oproti priemeru v sektore, ktorého hodnota je 45,44 %.
Hodnota Price to Book ratio (P/B) je na urovni 1,84 a Price to Sales Ratio
(P/S) je naurovni 0,67, ¢o st hodnoty priblizne v stlade s priemerom v
sektore. Ukazovatele likvidity ako Quick Ratio = 0,57 a Current Ratio = 0,64
su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ momentalne nevyplaca dividendy,
pri¢om naposledy vyplacala dividendy v roku 2020, ¢o by mohlo znacit’
snahu zvysit investicie a potencidlne tak zvysit’ hodnotu spolo¢nosti v
buducnosti. Priemerna ciel'ova cena 15 analytikov je v 12-mesa¢nom
horizonte na Grovni 66,79 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 25 %
oproti aktudlnej cene. Velké americké banky ako Morgan Stanley alebo JP
Morgan stanovili ciel'ova cenu na najblizsich 12 mesiacov az na tiroven 70 -
75 USD. 14 analytikov odportac¢a nakup, 1 drzbu a Ziadny neodporuca predaj,
¢o znaci vysSiu pravdepodobnost’ potencialneho rastu hodnoty akcie. Za 1.
kvartal 2023 spolo¢nost’ neprekonala svoje trzby z konca roka 2022, avSak
na 2. kvartal sa o¢akava narast trzieb o vySe 500 milionov USD, zapricineny
najméi zaciatkom letnej sezdny a zvySenym zaujmom o leteck dopravu.
Cisty zisk za 1. kvartal sa dostal do zapornych hodnét (-79 miliénov USD),
na druhej strane na druhy kvartal sa o¢akava narast ¢istého zisku na vyse 341
milionov dolarov. Rast trzieb za poslednych 6 rokov dosiahol priemernti
uroven 19 %. Spolo¢nost’ Alaska Air potrebuje zvysit’ efektivnost, aby
kompenzovala vyssie naklady na pracovnu silu a zvysila zisk. Plany na
zvySenie kapacity o 8 — 10 % v roku 2023 a obnovenie a navrat k
homogénnej flotile by mali pomdct znizit’ naklady na pasaziera.

Cena:

Cielova cena 84,83 USD bola urfena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 12,85 a priemerného
ocakavaného zisku na akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 7,336
modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,736. Nasa cielova
cena je momentalne vySSia ako cena, ktora spolocnosti udelili velké
investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 84,83 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 19.07.2023): 53,72 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ALK US Equity
Trh. kapitalizcia: 6,83 mld. $
Priemer. denny objem: 0,07 mid. $
P/E: 11,01
Navratnost’ kapitalu: 1,61%
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Medziro¢ny rast trzieb: 56,19%
Medziro¢ny rast zisku: -87,87%
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
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——— Trhova cena

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 14 474 667 11,32 31.03.2023
2|Victory Capital Mana 7 O88 847 6,25 31.03.2023
3|BlackRock Inc 7290 583 5,70 31.03.2023
4{PRIMECAP Management 4220947 3,30 31.03.2023
L[5tate Street Corp 4013410 3,14 31.03.2023
B|Dimensional Fund Adv 3753739 2,93 31.03.2023
7|Boston Partners Glob 3412339 2,67 31.03.2023
8|Invesco Ltd 3053 596 2,39 31.03.2023
9|AllianceBernstein LP 2994 502 2,34 31.03.2023
10(Geode Capital Manage 2678 662 2,09 31.03.2023




