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BANK OF AMERICA CORP Kupit’

Profil:

Bank of America Corporation je jednou z najvéacsich finanénych institucii na
svete so siet'ou priblizne 4 200 finanénych centier a priblizne 16 000
bankomatov. Banka poskytuje sluzby hlavne pre spotrebitelov a malé a
stredné podniky, institucionalnych investorov, vel’ké korporacie a vlady s
kompletnou ponukou bankovych, investi¢nych, spravcovskych a inych
finanénych produktov a sluzieb riadenia rizik. Jej online bankovnictvo
eviduje viac ako 41 miliénov aktivnych pouzivatel'ov vratane priblizne 33
miliénov aktivnych mobilnych pouzivatel'ov. Prevaznti va¢sinu trzieb tvoria
operacie v USA. Bank of America preddva svoje bankové a nebankové
finanéné sluzby a produkty prostrednictvom §tyroch obchodnych segmentov:
Bankovnictvo pre spotrebitel’'ov, globalne bankovnictvo, globalny
manazment majetku a investicii (GWIM) a globalne trhy. Bank of America
poskytuje sluzby malym a strednym podnikom, ale aj korporaciam a vladam.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 255,71 miliard dolarov. Hodnota
ukazovatel’a P/E je na trovni 8,99, priCom sa ofakava narast na 9,92, ¢o
moze do budicna indikovat’ vy$siu cenu akcie. Zisk na akciu ma hodnotu
3,58 USD a na rok 2024 sa ocakava pokles na 3,29 USD. Rentabilita aktiv
(ROA) je 0,96 %, ¢o je nad priemerom sektora, ktoré¢ho hodnota je 0,81 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 11,41 %, ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 12,38 %. Co sa tyka zadlZenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktivam je na Grovni 22,85 %, oproti priemeru v
sektore 23,83 %. Hodnota Price to Book Ratio (P/B) je na tirovni 1 a Price to
Sales (P/S) je 1,74, ¢o st hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele
typické pre banky, ako napriklad ¢ista Grokova marza (NIM) = 2,11 % alebo
sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 2,99 % z ceny akcie.
Priemerna ciel'ova cena 18 analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
35,92 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 11,7 % oproti aktualnej cene.
Velké banky ako napriklad Wells Fargo alebo Credit Suisse dokonca
predpovedaju cenu na urovni viac ako 42 dolarov. 15 analytikov odportca
nakup, 12 drzbu a 2 predaj akcie. Za 2. kvartal 2023 spolo¢nost’ neprekonala
trzby o 1 % a Cisty zisk neprekonala o 6 %. Nasledujtci kvartal sa o¢akava
rast trzieb o 2 % a rast Cistého zisku o 2 % oproti predoslému roku. Rast
trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol priemernt Groven 1,8 % a rast Cistého
zisku 13 %. Rast Cistého urokového prijmu (NII) Bank of America sa
spomal’uje, ked’Ze naklady na vklady rastu v sulade s trendmi v odvetvi, no
napriek tomu bol zaznamenany solidny rast. Vytvaranie rezerv a
normalizécia uverovych nakladov budi viest’ k vy$§im rezervam, pricom
hlavnym rizikom pre roky 2023-24 bude recesia. StiCasné predpovede
naznacuju zdravy ROTCE = 15% v roku 2023.Vyhoda vyssich Grokovych
sadzieb, z ktorej spolo¢nost’ profitovala sa zmierni, avsak vhodna stratégia
CEO Briana Moynihana by mohla zmiernit’ potencialny pokles. Dobra
disciplina v oblasti nakladov by mala pomdct’ vyrovnat’ sa s inflaciou.
Digitalny vyvoj banky poskytuje konkuren¢né a nakladové vyhody.

Cena:

Cielova cena 38,02 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 11,64 a priemerného
ocakavaného zisku na akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 3,388
modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,122. Nasa cielova
cena je nad cenou, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 38,02 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 26.07.2023): 32,15%
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BAC US Equity
Trh. kapitalizcia: 255,71 mld. $
Priemer. denny objem: 1,38 mid. $
P/E: 8,99
Navratnost’ kapitalu: 11,41%
Zisk na akciu (kizavy): 3,58%
Dividenda: 0,96 $
Medziro¢ny rast trzieb: 22,59%
Medziro¢ny rast zisku: -13,92%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

17.10.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
38,60 $
26,32'$

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

e SPX Index

BAC US Equity

VYPRACOVAL
Adam Babinec, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Berkshire Hathaway | 1033 106 706 12,99 31.03.2023
2|vanguard Group Inc/T 614 786 475 7,73 31.03.2023
3|BlackRock Inc 464 550 608 5,84 31.03.2023
4|5tate Street Corp 283070553 3,56 31.03.2023
3[FMIR LLC 236 183 903 2,97 31.05.2023
6|JPMorgan Chase & Co 138394 305 1,74 31.03.2023
7|Geode Capital Manage 125 467 577 1,58 31.03.2023
8|T Rowe Price Group | 120 246 500 1,51 25.07.2023
9(Norges Bank 103 760 365 1,30 31.12.2022
10|Morgan Stanley 103 256 319 1,30 31.03.2023




