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Profil:

Spolo¢nost’ Baker Hughes poskytuje portfélio technoldgii a sluzieb pre
energeticky a priemyselny retazec na celom svete. Posobi prostrednictvom
dvoch segmentov: Sluzby a zariadenia pre ropné polia (OFSE) a Priemyselné
a energetické technologie (IET). Segment OFSE navrhuje a vyraba produkty
a poskytuje stvisiace sluzby vratane prieskumu, hodnotenia, rozvoja, tazby,
modernizacie a vyrad'ovania z prevadzky pre operacie na ropnych poliach na
pevnine a na mori. Tento segment poskytuje aj sluzby z oblasti vitania,
tlakového Cerpania, kablovych vedeni, podmorskych projektov a sluzieb a
flexibilné potrubné systémy. Segment IET navrhuje, vyraba, testuje a
instaluje zariadenia plynovych technologii vratane ovladacov, hnacich
zariadeni, regulacie prietoku a rieSeni na kPa¢. Tento segment dalej
posyktuje sluzby plynovych technologii, erpadla a snimace. Spolo¢nost’
Baker Hughes Company bola zalozena v roku 2016 a sidli v Texase.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 36,12 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na trovni 26,66, pricom sa ocakava pokles na 22,99, ¢o spravi akciu
lacnejSou a lakavej$ou pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 1,34 USD a
na rok 2024 sa o¢akava rast na 1,98 USD. Rentabilita aktiv (ROA) je 3,30 %,
¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 6,75 %. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na tirovni 7,67 %, ¢o je pod priemerom sektora,
ktorého hodnota je 17,35 %. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vogi
celkovym aktivam je na tirovni 18,41 %, oproti priemeru v sektore 27,18 %.
Hodnota Price to Book Ratio (P/B) je na trovni 2,38 a Price to Sales (P/S) je
1,69, ¢o su hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick
Ratio = 0,75 a Current Ratio = 1,78 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’
vyplaca dividendy vo vyske 2,24 % z ceny akcie. Priemerna cielova cena 27
analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na arovni 39,50 USD, ¢o predstavuje
potencialny rast 0 10,4 % oproti aktualnej cene. Vel'ké banky ako napriklad
HSBC alebo Barclays dokonca predpovedajii cenu na trovni viac ako 43
dolarov. 21 analytikov odporaca nakup, 6 drzbu a ziadny predaj akcie. Za 2.
kvartal 2023 spolo¢nost’ prekonala trzby 0 3 % a ¢isty zisk prekonala o 3 %
oproti predchadzajucemu kvartalu. Na rok 2023 sa o¢akava rast trzieb o 20
% a rast Cistého zisku 0 77 % oproti roku 2022. Rast trzieb za poslednych 5
rokov dosiahol priemernua tGroven 5,2 % a rast ¢istého zisku dokonca 441 %.
Reorganizacia spolo¢nosti Baker Hughes v roku 2022 by mohla nastartovat’
rast zisku zvySenim cross-sellingu a usporou néakladov vo vyske 150
milionov USD. Nova jednotka Oilfield Services and Equipment (OFSE) je
napojena na oZivenie ¢innosti v oblasti tazby ropy a zemného plynu, ktoré
bude zrejme pokracovat’ aj napriek nedavnemu spomaleniu v bridlicovom
sektore. Priemyselnym a energetickym technologiam (IET) méze trvat’
dlhsie, kym nastartuju rast, ale mali by tazit’ zo sekularnych faktorov, ako je
skvapalneny zemny plyn (LNG) a transformacia energetiky. Z vysledkov za
2. kvartal vyplyva, Ze trzby prekonali odhady v oboch segmentoch a vyhl'ad
na 2. polrok je priblizne v stlade s konsenzom.

Cena:

Cielova cena 47,76 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 26,66 a priemerného
ocakavaného zisku na akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 1,978
modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,177. Nasa cielova
cena je nad cenou, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 47,76 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 02.08.2023): 35,35%
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: BKR US Equity
Trh. kapitalizcia: 36,12 mid. $
Priemer. denny objem: 0,23 mld. $
P/E: 26,66
Navratnost’ kapitalu: 11,41%
Zisk na akciu (kizavy): 134 %
Dividenda: 0,79%
Medziro¢ny rast trzieb: 3,19%
Medziro¢ny rast zisku: 1708,00%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

19.10.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
36,16 $
20,42 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

38 SPX Index

BKR US Equity
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Adam Babinec, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Holder Name Position
1|Capital Group Cos In 195 797 082 19,39 31.03.2023
2|vanguard Group Inc/T 121 799511 12,06 31.03.2023
3|BlackRock Inc 91 242 708 9,04 31.03.2023
4|5tate Street Corp 67473 141 G6,68 31.03.2023
5|JPMorgan Chase & Co 51167 608 5,07 31.03.2023
6|Dodge & Cox 34072354 3,37 31.03.2023
7|FIL Lid 22159724 2,19 30.04.2023
8|Geode Capital Manage 21391034 2,12 31.03.2023
9|FMR LLC 15922042 1,58 30.06.2023
10|Credit Agricole Grou 14 551 056 1,44 30.06.2023










