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HONEYWELL INTERNATIONAL INC

Profil:

Honeywell International Inc. je celosvetova technologickd a vyrobna
spolo¢nost’, ktora poskytuje letecké vyrobky a sluzby, riadiace, snimacie a
bezpe€nostné technologie pre komeréné budovy, rieSenia v oblasti
bezpe€nosti a produktivity, Specidlne chemikalie, pokro¢ilé materiély,
procesné technologie pre rafinaciu a petrochémiu a energeticky u¢inné
vyrobky a rieSenia. Segment letectva a kozmonautiky tvori takmer 35 %
prijmov spolo¢nosti. Spolo¢nost’ Honeywell bola zalozena v roku 1985 v
state Delaware. Spolo¢nost’ podnika na celom svete a priblizne 60 % svojich
trzieb dosahuje v USA. V roku 2022 sa trzby spolo¢nosti Honeywell mierne
zvysili 0 1 miliardu USD na 35,5 miliardy USD z 34,4 miliardy USD v roku
2021. Naérast bol spdsobeny silngym dopytom v oblasti komer¢nej leteckej
dopravy, pokro¢ilych materialov a stavebnych vyrobkov

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovi hodnotu 123 miliard USD. Hodnota ukazovatel'a P/E
je na urovni 23,24, pri¢om sa o¢akava pokles na 20,47, ¢o spravi akciu
lacnejs$iu a atraktivnejSiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 9,59 a
ocakava sa pokles na 9,17. Rentabilita aktiv (ROA) je na trovni 8,90 % ¢o je
nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 5,59 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na irovni 31,30 % ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 14,93 %. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym
aktivam je na urovni 35,88 %, oproti priemeru v sektore 26,60 %. Hodnota
P/B je na trovni 7,21 a P/S je 3,48 ¢o st hodnoty nad priemerom sektoru.
Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,98 a Current Ratio = 1,41 st v pripade
Current Ratio pod priemerom sektora a v pripade Quick Ratio nad
priemerom. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 1,96 % z ceny akcie.
Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
219,45, ¢o predstavuje potencialny rast o 16,9 % oproti aktualnej cene. 16
analytikov odporuc¢a nakup, 11 drzbu a 1 predaj akcie. Za 2. polrok 2023
neprekonala spolo¢nost’ trzby o 0,18 % oproti o¢akavaniam, ale hruby zisk
prekonala 0 9,19 % oproti o¢akavaniam. Nasledujuci kvartal sa ocakava
medziro¢ny rast trzieb o 3 % a pokles ¢istého zisku o 1 %. Trzby klesli za
poslednych 6 rokov o 12,48 %, avsak Cisty zisk vzrastol za poslednych 6
rokovo o takmer 200 %. Diverzifikacia koncovych trhov, silna prevadzkova
vykonnost’ a 7 miliard USD v hotovosti umoziuju spolo¢nosti Honeywell
trvalll expanziu, ked’ze dvojciferny organicky rast spoloc¢nosti v leteckom
segmente sa v roku 2023 prediZi. Cielom spolognosti je zvysit predaje
prostrednictvom internych investicii so zameranim na digitalne technologie a
ESG, zvyseného zaujmu o fuzie a akvizicie a mensich investicii do
technologii. Viacroéné ozivenie leteckého priemyslu, ktory tvori 30-35 %
trzieb a je najziskovejSou jednotkou, je klI'a¢om k dlhodobému ciel'u
organického rastu na urovni 4-7 % a cielovej marzi segmentu na irovni viac
ako 25 %, avsak prispievat’ k nemu budu aj d’al$ie podniky. Prevadzkova
marza vo vyske 22 % v roku 2022 je vyrazne nad 16 % priemerom vel'kych
priemyselnych spolo¢nosti.

Cena:

Ciel'ova cena 233,75 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 23,76 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 9,84 modifikovaného 0 Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,249, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2019. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 233,75 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 16.08.2023): 187,80 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: HON US Equity
Trh. kapitalizcia: 124,69 mid. $
Priemer. denny objem: 0,53 mid. $
P/E: 19,58
Navratnost’ kapitalu: 31,30%
Zisk na akciu (kizavy): 18,01 %
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 3,12%
Medziro¢ny rast zisku: -10,39%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.10.2023
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 220,96 $
52 tyzdiové minimum 166,63 $
VYPRACOVAL

Bc. David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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— Trhové cena P/E

Holder Name Position Filing Date
1|{vanguard Group Inc/T 61 149 755 9,21 30.06.2023
2|BlackRock Inc 43079 893 6,49 30.06.2023
3|5tate Street Corp 30982913 4,67 30.06.2023
4\ Wellington Managemen 20 407 388 3,07 30.06.2023
5|Newport Trust Co 16 745 307 2,52 30.06.2023
6|Massachusetts Financ 16426 359 247 30.06.2023
7|Bank of America Corp 16 397 401 2,47 30.06.2023
8|Morgan Stanley 14 561 442 2,19 30.06.2023
9|Geode Capital Manage 12 849 634 1,54 30.06.2023
10| Ameriprise Financial 12 261 163 1,85 30.06.2023




