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Profil:

American Electric Power Company, Inc. (AEP) pdsobi ako holdingova
spolo¢nost’  poskytujuca verejné sluzby. Spolocnost’ vyraba, prenasa,
distribuuje a predava elektricka energiu domdicnostiam a komerénym
zédkaznikom. Spolo¢nost AEP poskytuje sluzby zdkaznikom v Spojenych
Statoch. Holdingova spolo¢nost’ vlastni najvacSiu prenosova ststavu a
distribu¢né vedenia elektrickej energie v krajine, ktoré tvoria siet’ s dizkou
priblizne 131 000 mil. Elektrarne spolo¢nosti AEP sa mézu pochvalit 5
miliénmi zakaznikov v priblizne 10 $tatoch.

Analyza:

Trhova kapitalizicia spolo¢nosti je na arovni 41 miliard dolarov. Ukazovatel
P/E je na trovni 16,55, pri¢om sa ocakava jeho pokles na troven 15,19 , ¢o
spravi akciu lacnejSou a eSte atraktivnejSou pre investorov. Spolo¢nost’
vyplaca dividendy a to 0,83 dolarov na akciu. P/B ma hodnotu 1,72 oproti
sektoru 2,15. Posledné hospodarske vysledky mierne zaostali za
ocakavaniami analytikov. Celkové trzby sa v druhom kvartali aktualneho
kalendarneho roka prepadli o zhruba 200 milionov USD oproti rovnakému
kvartalu spred roka. Cisty prijem mierne poklesol oproti rovnakému obdobiu
spred roka. Trzby neprekonali o¢akavania analytikov za Q2 o 6,7 %, EPS
prekonalo o¢akavania 0 0,1 % a Gisty zisk zaostal za ocakavaniami 0 0,8 %.
Dobrou spravou ale je, Ze ¢isty zisk posko¢il 0 zhruba 40 miliénov USD za
posledny polrok. Vykonnost' spolo¢nosti American Electric Power za
poslednych pét’ rokov kolisala s klesajicim trendom v prvej casti obdobia,
potom od roku 2020 medziro¢ne rastla a skon¢ila v roku 2022, ktory bol v
tomto obdobi najvykonnej$i. Trzby spolo¢nosti za fiskalny rok 2022 vzrastli
0 2,8 miliardy USD na 19,6 miliardy USD v porovnani s trzbami za rok 2021
vo vyske 16,8 miliardy USD. Penazné prostriedky v drzbe spolo¢nosti na
konci fiskalneho roka 2022 wvzrastli na 556,5 miliona USD. Penazné
prostriedky ziskané z prevadzkovej ¢innosti predstavovali 5,3 miliardy USD.
Navratnost’ aktiv je na trovni 2,13 %, oproti sektoru 2,67 %. Navratnost’
vlastného kapitalu je 4,98 % oproti sektoru 5,68 %. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktiva je na trovni 46,52 % oproti sektoru 41,17
%. Ciel'ova cena analytikov na najblizich 12 mesiacov je Grovni 93,97 USD,
¢o predstavuje 17,37 % navratnost’ vV porovnani $ aktualnou cenou. AEP ma
naplanované hospodarske vysledky 27.10.2023 a odhady analytikov su
vyssie ako predchadzajuci kvartal, nakol’ko trzby by mali vzrast’ 0 vySe 25%
a Cisty zisk az 0 tctihodnych 81 % oproti predchadzajucemu kvartalu.
Analytici hodnotia tato akciu pozitivne, 13 analytikov odporaca nakup akcie,
9 drzbu a ziaden predaj.

Cena:

Ciel'ova cena 125,85 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,55, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 5,596 modifikovaného 0 Standardnu
odchyT’ku pri vypoétoch 0,057. Nasa cielova cena je vySsia ako ta, ktoru tejto
akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 125,85 $
Horizont: 1 rok
Cena| 79,93 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: AEP US Equity
Trh. kapitalizacia: 41,18 mld. $
Priemer. denny objem: 0,26 mid. $
P/E: 16,52
Navratnost’ kapitalu: 8,26%
Zisk na akciu (kizavy): 3,87%
Dividenda: 332%
Medziro¢ny rast trzieb: 16,96%
Medziro¢ny rast zisku: -71,27%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.10.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 101,12 $
52 tyzdhové minimum 75,47 $

10 SPX Index AEP US Equity
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VYPRACOVAL
David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ORCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

Holder Name

1|Caisse de Depot et Placement du Quebec 1,261,261,357 7.73 31.12.2021
2|BlackRock Inc 1,019,810,291 6,25 31.12.2021
3|Berkshire Hathaway Inc 907,598,845 5.56 31.12.2021
4|5tate Street Corp 634,140,667 3,89 31.12.2021
5| FMR LLC 352,521,211 2,16 31.12.2021
B6|Geode Capital Management LLC 264,351,901 1,62 31.12.2021
¥ T Rowe Price Group Inc 223,500,806 1,37 31.12 2021
8|MNorthern Trust Corp 190,876,014 1,17 31.12.2021
9| BANK OF NEW YORK MELLOMN CORP/THE 167,580,974 1,03 31.12.2021
10| State Street Corp 145,495,556 0,89 31.12.2021
11| Morgan Stanley 132,121,730 o.81 31.12.2021
12 |Bank of America Corp 130,043,662 0,80 31.12.2021
13 |IPMorgan Chase & Co 124,858,361 0,77 31.12.2021
14|UBS AG 118,661,635 0,73 31.12.2021
15| Government Pension Investment Fund Japan 114,767,078 0,70 31.03.2021
16|Legal & General Group PLC 107,163,186 0,66 31.12.2021
17 |wWells Fargo & Co 84,324,134 0,52 31.01.2022
18| Teachers Insurance & Annuity Association of America |81,263,719 0,50 31.12.2021
19|capital Group Cos Inc/The 79,659,896 0,49 31.12.2021
20| Charles Schwab Corp/The 79,644,766 0,49 31.12.2021




