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Profil:

Spolo¢nost’  Starbucks je poprednou praziarfiou, predajcom a
maloobchodnikom $pecilnej kavy na celom svete, ktory posobi na viac ako
80 trhoch. Prevadzkovy obchod spolo¢nosti pontika kdvové néapoje a
potraviny, ako aj prazené zrna, kdvové prisluenstvo a ¢aje. Okrem svojich
vlajkovych predajni spolo¢nost’ predava tovar a sluzby aj pod znackami
Teavana, Seattle's Best Coffee, Evolution Fresh, Ethos, Starbucks Reserve a
Princi. Spolo¢nost Starbucks prevadzkuje priblizne 17 000 vlastnych
predajni, ktoré sa nachadzaji prevazne v USA, zatial' ¢o drzitelia licencii a
fransizy prevadzkuju d’al$ich priblizne 17 000 jednotiek po celom svete.
Okrem toho spolo¢nost’ Starbucks predava svoju kavu prostrednictvom
obchodov s  potravinami, skladovych  klubov, $pecializovanych
maloobchodov, obchodov so zmie$anym tovarom a stravovacich zariadeni.
Vicsina prijmov spolo¢nosti Starbucks sa realizuje v USA.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 111 miliard USD. Hodnota ukazovatela P/E je na
urovni 29,37, pricom sa o¢akava pokles na 28,06, ¢o spravi akciu lacnejSiu a
atraktivnej$iu pre investorov. Zisk na akciu mal hodnotu za minuly rok 2,96 a v
aktualnom roku ocakava sa narast na 3,45. Rentabilita aktiv (ROA) je na Grovni
13,30 % ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,92 %. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na urovni -44,20 % ¢o je pod priemerom sektora,
ktorého hodnota je 16,65 %. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dih vogi celkovym
aktivam je na urovni 84,82 %, oproti priemeru v sektore 80,80 %. Ukazovatele
likvidity Quick Ratio = 0,52 a Current Ratio = 0,78 st v pripade Current Ratio
pod priemerom sektora ako aj v pripade Quick Ratio. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendu vo vyske 2,19 % z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v
12-mesa¢nom horizonte na trovni 111,61, ¢o predstavuje potencialny rast o 15,3
% oproti aktualnej cene. 16 analytikov odporica nakup, 22 drzbu a 1 predaj
akcie. Za 3. kvartal 2023 neprekonala spolo¢nost’ trzby o 1,23 % oproti
oCakavaniam, ale hruby zisk prekonala o 1,48 % oproti ocakdvaniam.
Nasledujuci kvartal sa ofakava medziro¢ny rast trzieb o 1,42 % a rast ¢istého
zisku 0 1,09 %. Trzby vzrastli za poslednych 6 rokov o viac ako 61 % a ¢isty zisk
vzrastol za poslednych 6 rokovo o takmer 37 %. Z produktového hl'adiska
generuje Starbucks takmer 60 % svojich prijmov z predaja napojov, zatial' ¢o
potraviny a ostatné predstavuju priblizne 20 %. Firemné predajne generuji viac
ako 80 % celkovych trzieb, zatial' ¢o fransizové predajne a iné tvoria zvysok.
Viac ako 70 % prijmov Starbucks pochadza od americkych spotrebitelov.
Finan¢na vykonnost’ spolo¢nosti Starbucks za poslednych pét’ rokov kolisala s
poklesom od roku 2019 do roku 2020, odvtedy ma stupajiicu tendenciu. Hotovost’
na konci fiskalneho roku 2022 predstavovala 2,8 miliardy dolarov. Prevadzkové
aktivity prispeli do pokladnice sumou 4,4 miliardy USD. Hlavné pouZitie
peniaznych prostriedkov sa tykalo prirastkov nehnutelnosti, strojov a zariadeni; a
spétny nakup kmenovych akcii. Domnievame sa, Ze spotrebitel’ské vydavky v
USA by sa mohli d’alej znizovat, ¢o by mohlo zasiahnut' trzby spolo¢nosti
Starbucks v nadchadzajucej vysledkovej sezone. Upravena prevadzkova marza by
sa mala zvagsit, kedze pakovy efekt predaja, zvySenie cien a zvySenie
produktivity su ¢iastoéne kompenzované inflaciou.

Cena:

Ciel'ova cena 137,91 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 40,26 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2023 (EPS) 3,43 modifikovaného 0 Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,025, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2023. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 137,91 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 06.09.2023): 96,84 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: SBUX US Equity
Trh. kapitalizcia: 110,92 mid. $
Priemer. denny objem: 0,63 mid. $
P/E: 29,37
Navratnost’ kapitalu: -
Zisk na akciu (kizavy): 319%
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 10,98%
Medziro¢ny rast zisku: -21,85%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

2.11.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
115,48 $
81,67 %

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Bc. David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 106 504 016 9,30 30.06.2023
2|BlackRock Inc 80373017 7,02 30.06.2023
3|5tate Street Corp 45 628 409 3,98 31.07.2023
4|Capital Group Cos In 36 318470 3,17 30.06.2023
5|(Bank of America Corp 29791379 2,60 30.06.2023
b6|Geode Capital Manage 21952821 1,92 30.06.2023
7|5chultz Howard D 21694 538 1,89 13.01.2023
8[Morgan Stanley 20778902 1,21 30.06.2023
9(MNorthern Trust Corp 14985721 1,31 30.06.2023
10|Royal Bank of Canada 14176 520 1,24 30.06.2023




