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Spolo¢nost’ Capgemini ponuka sluzby v oblasti informaénych technologii.
Spolo¢nost’ poskytuje mobilné softvérové riesenia, riadenie podnikovych
procesov, outsourcing, cloud computing, financie, poradenstvo, riadenie
dodavatel'ského retazca, inzinierske a iné sluzby. Spolo¢nost’ Capgemini
poskytuje sluzby pre letecky, obranny, automobilovy, zdravotnicky,
prirodovedny, telekomunika¢ny, medidlny a zdbavny priemysel na celom
svete. Spolo¢nost’ Capgemini odolava kratkodobému tlaku na predaj viac ako
jej kolegovia a zvySuje svoj trhovy podiel v Europe vd’aka silnému dopytu po
sluzbach suvisiacich s digitalnou transformaciou.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 28.562 miliard eur. Hodnota
ukazovatel’a P/E je na Grovni 16.66, priCom sa o¢akava pokles na
14.20, ¢o spravi akciu lacnejsiu a lakavejsiu pre investorov. Zisk na
akciu ma hodnotu 11.59 a o¢akava sa pokles na 9.88. Rentabilita
aktiv (ROA) je 6.73 %, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 4.27 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni
17.78 %, €o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 11.32%.
Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh vo&i celkovym aktivam je na
arovni 30.92 %, oproti priemeru v sektore 25.71 %. Hodnota P/B je
na Grovni 2.84 a P/S je 1.24, ¢o st hodnoty pod priemerom v sektore.
Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0.87 a Current Ratio = 1.36, ¢o
st hodnoty pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo
vyske 0.52 % z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v
12-mesac¢nom horizonte na tirovni 213.82, ¢o predstavuje
potencialny rast 0 29.90 % oproti aktualnej cene. 20 analytikov
odportica nakup, 2 drzbu a Ziaden analytik neodporuca predaj akcie.
Za 1 polrok 2023 neprekonala spolo¢nost’ trzby o 0.5 % a Cisty zisk
neprekonala o 5.60 %. Nasledujuci kvartal sa ocakava pokles trzieb o
1.70 % a nérast ¢istého zisku o 18.92 %. Rast trzieb za poslednych 5
rokov dosiahol trovei rastu 75.60 %. Schopnost’ spolo¢nosti
Capgemini rozsirit' marzu v roku 2022, ked’ vdcsina konkurentov
zaznamenala pokles zisku v dosledku rasticich nakladov na
pracovnu silu. Roz§irenie marze v roku 2022 odraza finan¢nu
disciplinu a zdrava cenova silu. Celoro¢na prognoza 4 - 7 % rastu v
konstantnej mene sa stale zda byt dosiahnutel'na, ale dosiahnutie
hornej hranice by mohlo byt’ zlozité, ak sa v 2. polroku nezvysia
vydavky na IT. Capgemini by mohla zvysit’ svoj podiel (4 % v roku
2022) na eurdpskom trhu IT sluzieb v hodnote 270 miliard eur
napriek kratkodobej krize v oblasti vydavkov, pricom Atos (3 %) by
mohol ¢elit’ tlaku na prijmy a naklady.

Cena:

Ciel'ova cena v EUR: 224,90 €
Horizont: 1 rok
Cena (k 18.10.2023): 164,50 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: CAP FP Equity
Trh. kapitalizacia: 28,56 mld. €
Priemer. denny objem: 0,05 mld. €
P/E: 16,66
Navratnost’ kapitalu: 17,78%
Zisk na akciu (kizavy): 16,25 €
Dividenda: 3,25€
Medziro¢ny rast trzieb: 21,12%
Medziro¢ny rast zisku: 33,71%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
14.02.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
189,75 €
152,25 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

DAX Index CAP FP Equity

Cielova cena 224.90 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22.78, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 9.87 modifikovaného o0 $tandardni odchylku
pri vypoctoch 0.767. Nasa cielova cena je vyssia ako ta, ktort tejto akcii udelili

velké investi¢né banky a spolo¢nosti.

VYPRACOVAL
Roman Hroncek, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.

Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatela P/E v 3 roénom horizonte
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Trhova CENd P E
Zoznam 10 najvécsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Massachusetts Financ 8 755372 5,04 19.09.2023
2| Capital Group Cos In 8720732 5,02 14.02.2023
3|FMR LLC 8704617 5,01 02.08.2022
4|BlackRock Inc 8026433 4,62 18.07.2023
5|Vanguard Group Inc/T 5908 347 3,40 30.09.2023
6|Norges Bank 3852523 2,22 31.12.2022
7 |Harris Associates LP 2 488 589 1,43 30.06.2023
8|Artisan Partners Ltd 2 257 002 1,30 30.09.2023
9|Invesco Ltd 1849 346 1,07 17.10.2023
10|FIL Ltd 1832 067 1,06 17.10.2023




