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VdZeni akciondri, vdZeni obchodni partneri, mili klienti, mili

kolegovia,

prvy polrok roku 2023 je za nami a s nim aj mnoZstvo udo-
losti, ktoré hybali trhmi. Stdle vysokd infldcia klesala napriec
rozvinutymi ekonomikami, ¢o podporilo rast trhov. Inflacia
(CPI) v eurozéne poklesla z decembrovych 9,2 % na jinovych
5,5 % a v Spojenych Stdtoch z 6,5 % na 3 %. Centrdlne banky
sa tak bliZia k cielu znovunastolenia cenovej stability. Pokles
infldcie ale nezmenil nic na stratégii centrdlnych bdnk, ktoré
pokracovaliv utahovani menovej politiky. Hlavnd menovd au-
torita v eurozéne navysila urokové sadzby na kaZdom stret-
nuti, vdaka comu ich dostala na najvyssiu droven od roku
2008. V Spojenych Stdtoch FED zvolil miernejsi pristup a na
takmer vsetkych stretnutiach, okrem toho junového, navysi-
la centrdlna banka drokové sadzby zhodne o 25 bdzickych
bodov. Akciové indexy pokracovali v raste z konca minulého
roka a to aj napriek rastucim urokovym sadzbdm a bankovej
krize z marca. Hlavny americky akciovy index S&P 500 ziskal
len pocas prvého polroka takmer 16 %, Co je znacne viac neZ
je dlhodobd priemernd ndvratnost indexu za cely rok. ESte
viac sa darilo technologickému indexu Nasdaq Composite,
ktory zaznamenal najlepsiu ndvratnost' v prvom polroku za
svoju 52-ro¢nu histdriu. Podobne si viedol aj nemecky DAX,
ktory dokonca vytvoril nové historické maximum. Tento vy-
nikajuci vysledok prichddza na pozadi rastucich trokovych
sadzieb a utlmujucej sa ekonomickej aktivity, ktord zvysuje
pravdepodobnost’ vypuknutia hospoddrskej krizy. Obavy
Z recesie znova zacinaju rast, no ekonomika sa zatial drZi aZ
prekvapivo dobre. Progndézy na rast HDP st vo vécSine krajin
len mierne. Spomalenie hospoddrskeho rastu predovsetkym
vdaka vplyvu rasttcich drokovych sadzieb nie je z jednej stra-
ny pozitivnou sprdvou, no na strane druhej ide o vyvoj, ktory
pred rokom len mdlo ekonémov predpokladalo. Mnohi ana-
lytici predpokladali, Ze sa mali eurozéna aj Spojené stdty uz
v tomto obdobi nachddzat'v recesii, Co sa ale nestalo. Inves-
tori tak maju jedinecnu prileZitost nasadnit na rozbehnuty
viak, ktory bude aj nadalej pohdriany klesajicou infldciou

a podla predpokladov aj uvolfiujucimi sa menovymi politi-
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kami, ktoré v minulosti viedli k nastartovaniu bycieho trhu.

Stopku tomuto viaku by mohla vystavit akurdt recesia.

V rdmci nasich aktivne spravovanych portfélii sme
pokracovali v hladani novych investi¢nych titulov, ktoré by
priniesli investorom ¢o najlepSie vysledky. Rozhodli sme
odpredat niekolko akciovych titulov u ktorych sme nevideli
dalsi potencidl rastu a nahradili sme ich akciami, ktoré mali
potencidl zviest sa na trende rasttceho trhu. SnaZili sme sa
vstupovat do sektorov o ktorych vieme, Ze v Case rastuceho
trhu maju Sancu na najvacsie zhodnotenie, coho prikladom

je ndkup akcii spolocnosti Mastercard z februdra.

V rédmci pasivne spravovanych portfélii sme zachovali
zdkladny zmysel pasivneho investovania, a tym je pasivita.
Verime totiz, Ze dlhy investi¢ny horizont dokdZe investorom
zarucit uspokojivé vysledky aj v pripade nepriaznivych eko-
nomickych podmienok. Dihy investi¢ny horizont sa ukazu-
je ako najucinnejsi spbésob investovania a prekond kaZdé

zakolisanie trhu.
NGs tim analytikov budoval nadalej povedomie o spolo¢nos-
ti prostrednictvom pisania ¢ldnkov a komentdrov do reno-

movanych a mienkotvornych dennikov.

Zeldm Vém vela investi¢nych tspechov a pevné zdravie.

Mgr. Anna Suhajdova
Predseda predstavenstva (/ /
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CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v zmysle rozhodnutia Narodnej banky Slovenska povolenia ¢. OPK-2297-PLP zo
dna 30. oktébra 2007 s pravoplatnostou odo dna 30. oktébra 2007 a zmene povolenia ¢. OPK-1830/2008-PLP
zo dfa 21. aprila 2008 s pravoplatnostou od 22. aprila 2008 a o zmene povolenia ¢. OPK-11601-1/2008 zo
dna 28. januara 2009 s pravoplatnostou od 12.februdra 2009 a rozhodnutim ¢. ODT-10748/20114 zo dfa 24.
novembra 2011 a rozhodnutim ODT-5059-3/2012 zo dfa 23. jula 2012 v sulade s ustanoveniami zakona ¢.
566/2001 Z. Z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov vykonava tieto Cinnosti:

poskytovanie investicnych sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajSich sluzieb podla § 6 ods. 1 a2 v spojenis § 5
ods. 1 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (,zakon"):

Investi¢né sluzby podla § 6 ods. 1 zakona pre prislusné finanéné nastroje

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo financnych mier, ktoré
moZu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m&zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbdZzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej ne-
schopnosti alebo inej udalosti majlcej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tGéet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
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C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme, alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa m6zu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej nescho-
pnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové Ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
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mier alebo vynosov emisnych kvoét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej nescho-
pnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme,

5. umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania

Vedlajsie sluzby podla § 6 ods. 2 zakona pre prislusné finan¢né nastroje

1. aschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drZitelskej spravy, a sdvisiacich
sluZieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstro-
jom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdézu vyrovnat dorucenim,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na

11
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organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajldce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej nescho-
pnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-

nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. poskytovanie uverov alebo pdZiciek investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel averu alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie po-
radenstva a sluZieb tykajtcich sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo€nosti alebo
kuapy podniku

4. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tie spojené s poskytovanim investi€nych
sluZzieb

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mbézu vyrovnat
doruCenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesliZia na podnikatelské Ucely a maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,

12
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i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych dradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
mdZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prayv,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme

alebo na organizovanom obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu a finan€nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporuaca-
nia tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdzu vyrovnat doru€enim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mbézu vyrovnat
dorucenim, neuvedenév pismenef), ktoré neslUzia napodnikatelské ucely a maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,

i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
moZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme
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Priebezna uctovna zavierka k 30.06.2023



M’AP ITAL

v ARKETS Polro¢na sprava o hospodareni za 1. polrok k 30.6.2023

Priebezna uctovna zavierka k 30.06.2023 tvori neoddelitelnu prilohu tejto polrocnej spravy.
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Sprava o financ¢nej situacii



[\Q:APITAL

r ARKETS Polro¢na sprava o hospodareni za 1. polrok k 30.6.2023

1. Porovnavacia tabulka s tdajmi zo stivahy a z vykazu ziskov a strat

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ( dalej aj ako ,Spolo¢nost”) bola zapisana do Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | dfa 1.1.2008.

Ako porovnavacie Udaje boli pouZité Udaje z riadnej Uctovnej zavierky k 31.12.2022, ktorej audit vykonala
spolocnost BDO Audit, spol. s r.o.

Porovnavacia tabulka zo skratenej suvahy:

Aktiva 30.6.2023 31.12.2022 ZMENA vyjadrené v %
Perja%mje prostriedky a ekvivalenty 659 2171 1512 70
peniaznych prostriedkov

Pohladavky voci klientom 47 572 55165 -7 593 -14
Pohladavky voci bankam 6748 6227 522 8
Nehmotny majetok 0 0 0 0
Hmotny majetok 0 0 0 0
Dariové pohladavky 0 0 0 0
Ostatny majetok 157 242 144 597 12 645 9
Aktiva spolu 212 221 208 160 4061 2
Pasiva 30.6.2023 31.12.2022 ZMENA vyjadrené v %
Zavazky 36 149 38022 -1873 -5
Ostatné zavazky 24214 34126 -9912 -29
Darové zavazky 11935 3896 8039 206
Vlastné imanie 176 072 170 139 5933 3
Zakladné imanie 126 000 126 000 0 0
Zakonny rezervny fond 0 0 0 0
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 0 19053 - 19053 100
Ostatné kapitalové fondy 44139 70 000 -25 861 367
Zisk alebo strata v schvalovacom konani 5933 -44914 50 847 113

Pasiva spolu 212 221
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Porovnavacia tabulka zo skratenej vysledovky:

PoloZka

Vynosy z odplat a provizif

Naklady na odplaty a provizie

Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi€nych sluZieb, vedlajsich sluZieb

a investicnych €innosti

Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenych
cudzou menou

Zisk alebo strata z obchodovania

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy

Zisk alebo strata z predaja iného
majetku a z prevodu majetku

Ostatné prevadzkové vynosy
Personalne naklady

Odpisy

Znizenie hodnoty majetku
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na financovanie

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
pred zdanenim

Dan z prijmov

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
po zdaneni

30.6.2023

150 590

10915

139 676

218

218

6 805

77 380

59033

4353

5933

5933

31.12.2022

302 365

53 926

248 439

4057

4057

1446

12 281

158 075

555

141108

11399

-44 914

-44 914

ZMENA

-151775

-43 012

-108 763

-3839

-3 839

-1446

-5477

-80 695

-555

-82 075

-7 045

50 847

50 847

Navratnost aktiv, ur€end ako pomer cistého zisku a bilan¢nej hodnoty = 0,03.

www.capitalmarkets.sk

vyjadrené v %

-50

-95

100

-51

-100

-62

-13

113

Pocet zamestnancov Spolocnosti k datumu 30.06.2023 s neskratenym pracovnym ¢asom bol 5.
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2. Prehlad o prijatych bankovych averoch a inych averoch a udaje o ich splatnosti v €leneni na krat-
kodobé uvery a dlhodobé uvery.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. poskytla v roku 2023 tieto kratkodobé Uvery:

Vystavitel zmenky: Datum Datum

poskytnutia splatnosti Pevna Grokova
sadzba

QUINTELA, s.r.o., Trnavska cesta 112/A, 19.12.2012 18.12.2023 30 000 EUR 4,5% p.a.
821 04 Bratislava

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v prvom polroku 2023 necerpala Ziadny bankovy Gver.

3. Druh, forma, podoba, pocet a menovita hodnota vydanych a nesplatenych cennych papierov a opis
prav s nimi spojenych.
Zakladné imanie spolocnosti predstavuje hodnotu 126.000,- EUR a tvoria ho akcie:

ISIN: SK1110013952

Menovita hodnota: 7,- EUR/akcia

Pocet: 18.000 ks

Druh: akcia kmenova

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany CP

Opis prav: pravo podielat sa na riadeni Spolocnosti, na zisku a likvidacnom zostatku,

pravo poziadat o zvolanie Valného zhromaZdenia a zasadnutia dozornej

rady, pravo nazerat do zapisnic z rokovania dozornej rady.

Spoloc¢nost nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich urenom vydanie
akcii a postupy pri ich vymene za akcie.

4. Udaje o rozdeleni zisku alebo Gdaje o vyrovnani straty:

Spoloc¢nost vykazala za obdobie 01.01.2023 - 30.06.2023 kladny hospodarsky vysledok vo vyske 5 933,09

EUR.

Zaporny hospodarsky vysledok Spoloc¢nosti vycisleny v riadnej Uctovnej zavierke k 31.12.2022 vo vyske 44

913,77 EUR (slovom StyridsatStyritisic devatstotrinast eur a sedemdesiatsedem centov bol vykryty nasle-

dovne:

* z nerozdeleného zisku minulych rokov, ktory dosahuje vySku 19 052,50 EUR (slovom devatnasttisic
patdesiatdva eur a patdesiat centov)

« z kapitalového fondu, ktory aktualne dosahuje vySku 50 000,- EUR (slovom patdesiattisic eur), a to vo
vySke 25 861,27 EUR (slovom dvadsatpattisic osemstoSestdesiatjeden eur a dvadsatsedem centov)
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Opis dolezitych faktorov, ktoré ovplyvnili
podnikatelsku ¢innost emitenta a jeho
hospodarske vysledky za obdobie, na
ktore sa vyrocna sprava vztahuje.



M‘AP ITAL

v ARKETS Polro¢na sprava o hospodareni za 1. polrok k 30.6.2023

Prvy polrok roku 2023 bol velmi Uspesny pre akciové trhy, pricom hlavné akciové indexy len behom prvych Si-
estich mesiacov mali navratnost vy3Siu ako je ich celoro¢ny priemer za niekolko desatroci. Hlavnymi faktormi
pozitivneho sentimentu na akciovych trhoch boli klesajlca inflacia ako aj robustna ekonomika, ktora zatial
ustala rastdce Urokové sadzby. Centralne banky pokracovali v utahovani menovej politiky a to aj kvéli tomu,
Ze pracovny trh spolu so spotrebitelskymi vydavkami zostali silné. To dalo centralnym bankam potrebnu se-
baddveru na dalSie utahovanie menovej politiky. Tie si totizto dobre uvedomuiju, Ze ¢im skdr znovunastolia
cenovu stabilitu, tym skdér mézu ukoncit utahovanie menovej politiky a vyhnut sa tak hospodarskej krize.
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Informacia o ocakavanej hospodarske;j
a finanénej situacii v nasledujiicom
kalendarnom polroku.



M‘AP ITAL

v ARKETS Polro¢na sprava o hospodareni za 1. polrok k 30.6.2023

ReStriktivna menova politika zatial nepriniesla hospodarsku recesiu. Dovod preco je tomu tak mbézeme
hladat prave v prudkej ekonomickej expanzii v roku 2021, kedy najvacsSie stimula¢né baliky v historii prehri-
ali ekonomiky a pomohli vytvorit inflacnu krizu. Vysledkom bolo, Ze na jedného nezamestnaného pripadali
dve volné pracovné miesta. To je dévod preco zatial nevidime narast nezamestnanosti, tak ako tomu bolo
v minulosti. To sa ale postupne zacina menit. Ochladenie pracovného trhu, ako aj spomalujici sa ekonom-
icky rast zacinaju dlazdit cestu recesii. To koniec koncov potvrdzuje aj histéria. Od roku 1950 nedoslo v roz-
vinutych ekonomikach pri boji s vysokou inflaciou ani jediny krat k tomu, Ze by sa im podarilo vyhnut recesii.
Vzhladom na historicky vyvoj je teda nepravdepodobné, Ze by sa ndm jej podarilo vyhnut, no existuje nade;j.
FED ako aj ECB sa blizia k vrcholu Urokovych sadzieb, ako sa inflacia pribliZzuje k cielenym dvom percentam.
Cim rychlejSie dosiahnu centralne banky vrcholu trokovych sadzieb, tym skér ich méZu zacat zniZovat, ¢o
bude mat za nasledok menSiu pravdepodobnost vypuknutia vaznej hospodarskej krizy.
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AN Uctovna zdvierka

obchodnika s cennymi papiermi
k  30.06. 2023 (v celych euréch)
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SUVAHA

k 30.06.2023
v eurach
Ozna- 3 Cislo Bené Gitovne | Predchddzajace
cenie POLOZKA poznamky R uctovné
obdobie .
obdobie
b c 1 2
Aktiva
1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov 659 2171
2. Pohladavky voci klientom 47 572 55 165
a) z poskytnutych investi¢nych sluzieb, vedlajSich
sluZieb a investi¢nych €innosti 45015 52 608
b) z pozitiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankam 6748 6 227
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 6 748 6227
Q) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finan¢ny majetok
b) vlastné akcie
Q) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
Uctovnych jednotkach av pridruzenych
Uctovnych jednotkach
a) v Uctovnych jednotkach z financ¢ného sektora’™
b) ostatnych Uctovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
maietku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok 0 0
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 0 0
b).1. budovy
b).2. ostatny 0 0
14. Dariové pohladavky 0 0
15. Ostatny majetok 157 242 144 597
Aktiva spolu 212 221 208 160

15 Vyhlaska Statistického dradu Slovenskej republiky €. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statisticka
klasifikacia ekonomickych Cinnosti.




ICO

DIC

[3]6]8[5]3]0]5]4]

[2]of2]2]5]0]5]4]1]9]

UC OCP 1-4

(‘?zn.a- 5 éis,lo BeZné uctovné Predchadzajtice
ceme POLOZKA poznamky obdobie Gétovné obdobie
b ¢ 1 2
Pasiva X X
R Zavazky (sucet poloziek 1 az11) 36 149 38 022
1. Zavazky voli bankam splatné na poziadanie
2. Zavazky voci klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na
5. lDeHvéty
6. Zavazky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
7. Ostatné zavazky 24 214 34126
8. Podriadené finan¢né zavazky
o. Dariové zavazky 11935 3896
a) splatna dan z prijmov 239 239
b) odloZeny danovy zavazok
Il. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 176 072 170 139
10. Zakladné imanie, z toho 126 000 126 000
a) upisané zakladné imanie 126 000 126 000
b) pohladavky voci akciondrom (x)
11. Emisné azio
12. Fondy z ocernovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 44139 70000
a) zakonny rezervny fond
b) rezervny fond na vlastné akcie
Q) iné rezervné fondy 44139 70 000
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata
z minulvch rokov x/(x) 0 19053
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia
X/(X)
5933 -44 914
Pasiva 212 221 208 160




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k 30.06.2023
v eurach
Ozna- Cislo BeZné uctovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA poznamky obdobie tctovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 150 590 302 365
2. Viynosy z Urokov z Uverov poskytnutych v ramci
poskytovania investi¢nych sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie 10915 53926
3.b. Cista tvorba rezerv na zavézky z investi¢nych
sluZieb, investi¢nych Cinnosti a vedIajSich
sluzieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi€nych sluzieb, vedlajSich sluZieb 139 676 248 439
a investicnych €innosti
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zadvazkami ocenenymi cudzou 218 4057
menou
7.f. Zisk/strata z urokov z investi¢nych nastrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania 218 4057
8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 0 1446
9. Vynosy z vkladov do zdkladného imania
10.g. |Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z Cistého zruSenia zniZenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku
a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 6 805 12 281
i. Personalne naklady 77 380 158 075
i1, mzdové a socialne naklady 77 148 157 590
i.2. ostatné personalne naklady 231 485
j. Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy 0 555




ICO

DIC

[3]6]8[5]3]0]5]4]

[2]of2]2]5]0]5]4]1]9]

UC OCP 2-4

Ozna- Cislo BeZné Uuctovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné obdobie
a b c 1 2
k.1. odpisy hmotného majetku 0 555
k.2. odpisy nehmotného majetku
l. znizenie hodnoty majetku
I.1. znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2. zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady 59 033 141108
n. Naklady na financovanie 4353 11399
n.1. naklady na Uroky a podobné naklady 4353 10988
n.2. dane a poplatky 0 411
14./0. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred 5933 -44914
zdanenim
p. Dafi z prijmov
p.1. splatna dan z prijmov
p.2. odlozena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné 5933 -44 914
obdobie po zdaneni
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Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 30.06.2023 v eurach

A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1.

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. bola zaloZena zakladatelskou zmluvou spisanou do notarske;
zapisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo dna 1. augusta 2007 a dodatkom k zakladatelskej zmluve
spisanym v notarskej zapisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007, dia 18.09.2007 a do obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | bola zapisana dfa 1. januara 2008 (Obchodny register Mestského sudu
Bratislava Ill v Bratislave, oddiel Sa, vlozka cislo 4295/B) (dalej len ,Spolocnost”). Zakladné imanie
Spolocnosti je 126.000 Eur, rozsah splatenia: 126.000 Eur.

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti boli poskytované na tzemi Slovenskej a Ceskej republiky.

Poskytovanie investi¢nych sluZieb, investi¢nych Cinnosti a vedlajSich sluZieb podla & 6 ods. 1 a 2 v spojeni
s § 5 ods. 1 zadkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov :

Investicné sluzby podl'a § 6 ods. 1 zakona pre prislusné financ¢né nastroje

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych
financnych nastrojov vo vztahu k finan¢nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo
finan€nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajluce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak
ako z dbévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majlcej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi

1
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na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdzu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme,
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

3.riadenie portfélia vo vztahu k finan¢nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,

urokovych mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa méZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
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alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové Uclasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme,

5. umiestnovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym
nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania
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Vedl'ajSie sluzby podl'a § 6 ods. 2 zakona pre prislusné financné nastroje

1.uschova a sprava finan¢nych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy,
a suvisiacich sluZzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek
vo vztahu Kk finan¢nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

2. poskytovanie uverov alebo poziCiek investorovi na umoZnenie vykonania
obchodu s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel averu

alebo p6zicky zapojeny do tohto obchodu vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitalu a stratégie podnikania
a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlicenia, splynutia, premeny
alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupy podniku
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4.vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim
investi¢nych sluZzieb

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvot alebo inych derivatovych néstrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuice sa komodit, ktoré sa mézu
vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesliZzia na podnikatelské ucely a maju
charakter inych derivatovych finanénych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorda ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa
s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odporucania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,
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d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu
vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré neslUZia napodnikatelské ucely a maju
charakter inych derivatovych finanZnych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajluce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
vtomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa
s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

Spoloc¢nost vykonava svoje Cinnosti pre svojich klientov na nasledovnych burzach:

Belgicko, Cesk& Republika, Franctzsko, Holandsko, Kanada, Madarsko, Nemecko, Polsko, Rakusko,
Spanielsko, Portugalsko, Grécko, Svaj¢iarsko, Svédsko, Finsko, Dansko, Nérsko, Taliansko, USA, Velka
Britania, irsko, Luxembursko, Juhoafricka republika, Izrael, Australia, Hong kong, Japonsko, Singapur,
Indonézia, Malajzia, Thajsko, Novy Zéland.
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Il. Spolocnost sa nezahffa do konsolidovanej uctovnej zavierky Ziadnej Spoloc¢nosti.
I11. Spolo¢nosti nevznika povinnost zostavovat konsolidovand G¢tovnu zavierku za pobocku v CR.
Udaje o pobocke:

obchodny nazov: CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. - odStépny zavod
datum zapisu do OR: 24.03.2018

ICO: 06922325

sidlo: Olomoucké 3417/3d,Zidenice 618 00 Brno

pravna forma: Organizacni sloZzka zahranicni pravnické osoby
spisova znacka: 26568 A, Krajsky soud v Brné

Statutarny organ: Katefina Jandova , veduci odStepného zavodu

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

1. Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

Utovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo€nosti (going concern).
2. Uétovné zasady a ti¢tovné metédy

Uctovnictvo Spolo¢nosti je vedené podla z&kona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o UcCtovnictve”) avzmysle Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007
€. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej
zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov urfenych z Gctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi
a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Uttovna zavierka je vykazana v celych €islach v mene euro. Zaporné stavy Spolo¢nost vykazuje v tejto
sprave v zatvorkach.

3. Nové uctovné zasady a uctovné metody

Spoloc¢nost nepouzivala nové Gctovné zasady a nové Uctovné metddy v porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim

4. Popis sposobov ocennovania majetku a zavizkov
PenazZné prostriedky a ekvivalenty perniaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffaju penazné prostriedky v hotovosti a pefiazné prostriedky
v banke splatné na poziadanie a ekvivalentom penaznych prostriedkov taky financny majetok, ktory
obchodnik s cennymi papiermi pouziva na riadenie penazného toku a ktory je v priebehu jedného
pracovného dna, so zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo penaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, a to najma
prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin.
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov sa ocefiuju ich menovitou hodnotou.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Pohladdvky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocenuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZzuje o pochybné
a nevymozitelné pohladavky.

Financny prendjom

Financny prenajom je vykazany u najomcu ako majetok. Zavazok z neuhradenych splatok je vykazany
v ramci dlhodobych zavazkov.

Ndklady buddcich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebnad na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s Uctovnym obdobim.

Zavézky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky priich prevzati sa ocefiuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vySka v Gctovnictve, uvedu sa zavazky
v Uctovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

OdloZené dane

OdloZené dane (odlozena dafova pohladavka a odloZeny danovy zavazok) sa vztahuju na:

a) docasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou majetku a i¢tovnou hodnotou zavazkov vykazanou
v slvahe a ich dafovou zakladnou,

b) moznost umorovat dafiovu stratu v buduicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafiovu
stratu od zakladu dane v buducnosti,

¢) moznost previest nevyuZité dafiové odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.
Vydavky buddcich obdobi a vynosy budtcich obdobi
Vydavky buducich obdobi a vynosy buduicich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s uctovnym obdobim.
Cudzia mena a kurzové rozdiely
Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu prepocitavaju
na menu euro referencnym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eur6pskou centralnou bankou

alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci diu uskutocnenia uctovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka prepocitavaju na menu euro referen¢nym vymennym kurzom
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ur¢enym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referen¢nym vymennym
kurzom urc¢enym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajuci dnu uskutocnenia Uctovného pripadu. Ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, sa na menu euro uz neprepocitavaju.

Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku a zavazkov ocenenych cudzou menou sa Uctuju
vzmysle 8 31 Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 ¢. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto
poloZiek a rozsahu udajov urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove
a postupoch uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Vynosy - droky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie st G¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorymi ¢asovo a vecne
suvisia.

Urokové vynosy a Urokové naklady vztahujuce sa k jednotlivym poloZzkdm majetku a zavézkov su
vykazované na prislusnych actoch tychto poloZiek. Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri
poskytovanych financnych sluzbach vratane sluzieb spojenych so spravou cennych papierov vratane
drzitelskej spravy, sluzieb spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi na uUcet klienta. Vynosy
z poplatkov a provizii sa vykazuju k datumu uskuto€nenia transakcie.

Klientsky majetok

Na podsuvahovych Uctoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na Uctoch majetok klientov
a zavazky za klientmi zvereny majetok sa UCtuju hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie,
hodnoty zverené na Ucel obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gctuje sa tu
o prinosoch pre klienta z poskytovanej mu investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovane;
akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, Gctuje sa tu zuctovanie s trhom obchodov vykonavanych na
Ucet klienta.

Cenné papiere v sprave sa ocenuju v obstaravacich cenach.

5. Den uskutoc¢nenia uctovného pripadu

Den uskutocnenia Uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kdpy (den
dohodnutia obchodu), ak dohodnutd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim
obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti
na prislusnom trhu. Ak je tdto doba dlhSia, diiom uskutoCnenia Uctovného pripadu je prvy den lehoty,
pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

6. Postupy odpisovania hmotného a nehmotného majetku
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Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 30.06.2023 v eurach

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahfha cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim.

Odpisy nehmotného a hmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca
nasledujuceho po uvedeni majetku do pouZivania. Predpokladana doba pouZivania, metdda
odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metoda Rocna odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzbav %
v rokoch

Stavby 20 linearna 5
PocitaCe - technické vybavenie 4 linearna 25
Inventar, kancelarske 6 linearna 16,66
vybavenie
Softvér 2 linearna 50

7. Majetok so zniZenou hodnotou

Spolo¢nost majetok so znizenou hodnotou neeviduje.

1. Opravné polozky a rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, ktora ma neistd vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba
nemusia byt zname. Pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfhajucich ekonomické Uzitky, ktory bude
nutny na splnenie povinnosti, je vacSia ako 50% a je mozny spolahlivy odhad Ubytku.

Opravné polozky spolocnost netvorila.
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. sy . Bezprostredne
Bezné uctovne JUP
obdobie predchadzajuce
C. Prehlad o pefiaznych tokoch uctovné obdobie
EUR EUR
Penazny tok z prevadzkovej Cinnosti X X
Vynosy z prijimanych Urokov, odplat a provizii (+)
157 395 302 365
Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
(10 915) (53 926)
Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)
Obrat strany Dt usporiadacich  U¢tov obchodovania
s finanénymi nastrojmi (+)
Pohladavky za predané financné nastroje (-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zalctovania Uctov
finan&nych nastrojov (-)
Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-) (140 766) (299 593)
Zavazky voci zamestnancom a dodavatelom (+)
Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) (5573) (134 433)

ANy

Zmena stavu kratkodobych poziciek klientom (+/-) na

analytickych Uctoch prvotného zadctovania 0 0
ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvysenie/znizenie zavazkov voci dodavatelom (+/-) (1 873) (99 977)
Iné kratkodobé zavazky

Cisty pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti pred zdanenim (1731) (16 698)
Zaplatena / prijata dan z prijmov 0 9301
Cisty pefaZzny tok z prevadzkovej innosti (1731) (7 397)
PeriaZny tok z investicnej €innosti X X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)
Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Urokov z vkladov a Uverov (+)
Pohladavky z Urokov z vkladov a Uverov (-)

Prijmy z predaja finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (+)
Nakup finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefazny tok z investi¢nej ¢innosti

PenaZny tok z finan€nej €innosti

11
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EUR EUR
ZvySenie/znizenie vlastného imania (+/-) 0 0
ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov a finan¢ného
najmu(+/-)
Naklady na uroky z dlhodobych Uverov a finan¢ného najmu (-) 0 0
Zavazky za Uroky z dlhodobych Uverov a finan€ného najmu (+) 0 0
Zaplatené dividendy 0
Cisty pefaZzny tok z finanénej cinnosti 0 0
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefainé
prostriedky v cudzej mene 218 4057
Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov aich
ekvivalentov (1512) (3 340)
PefaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 2171 5511
PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gc¢tovného
obdobia 659 2171
D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani
Kapita-
POLOZKA Akciovy Rezervné Fondyz. Nerozde- lové
iz oceneni . Spolu
kapital fondy a lené zisky | fondy
b 1 2 3 4 5 6
Stav k poslednému dniu predchadzajiceho
uctovného obdobia 126 000 20 00 0 - 25 861 50 000 170 139
Zmeny v Uctovnej politike
Upraveny stav k poslednému diiu
predchadzajiceho Gctovného obdobia 126 000 20 00 0 -25 861 50 000 170 139
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocenovacie rozdiely
Dan uctovana na polozky vlastného imania
Zmena Cistého obchodného imania bez
zisku za beZné uctovné obdobie 0 0 0 0 0 0
Zisk/strata bezného uctovného obdobia 5933 5933
Uplna zmena €istého obchodného imania 0 0 0 0 0 0
Rozdelenie zisku 25 859 .25 859 0
ZvySenie/znizenie akciového kapitalu
Stav k poslednému driu bezného uctovného
obdobia 126 000 20 000 0 5931 24 141 176 072
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E. Prehl'ad o majetku klientov

Oznacenie _ Be¥né lictovné Pred’cvhédza'jtice
POLOZKA obdobie uctovr!e
obdobie
a B 1 2
Majetok klientov X X
PefiaZné prostriedky klientov 571 448 637 482
Cenné papiere klientov 23343184 23537398
Iné financné nastroje klientov 0 0
Portfélia klientov 1485111 1 699 670
Pohladavky klientov voci trhu 0 0
Cenné papiere klientov v Uschove 248 000 248 000
Majetok klientov spolu 25 647 742 26 122 550
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku 0 0
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 571 448 637 782
Zavazky z cennych papierov klientov 23343184 23 537 398
Zavazky z portfolii klientov 0 0
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 1485111 1699 670
Zavazky klientov voci trhu 0 0
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov 248 000 248 000
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
spolu 25 647 742 26 122 550

F. Poznamky k poloZkam suvahy a k poloZkam vykazu ziskov a strat.

Savaha

A. Aktiva
Cislo | 1. Pefazné prostriedky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty pefiaznych predchadzajuce

prostriedkov uctovné obdobie

1. Penazné prostriedky v pokladni 198 238
2. BeZné uclty 461 1933
3. Poskytnuté Uvery splatné na

poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 h.

4. Pohladavky na penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

5. Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 659 2171
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6. Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 659 2171
EUR
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 3042 19 861
2. VedlajSie sluzby 9610 5067
3. Spolu 12 652 24928
UsD
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 15 669 11 402
2. VedlajSie sluzby 13617 14 301
3. Spolu 29 286 25703
CZK
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 602 491
2. VedlajSie sluzby 47 24
3. Spolu 649 515
HUF
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 754 275
2. Vedlajsie sluzby 0
3. Spolu 754 275
PLN
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 487 446
2. VedlajSie sluzby 0
3. Spolu 487 446
GBP
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
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1. Investicné sluzby 775 713
2. Vedlajsie sluzby 0
3. Spolu 775 713
NOK
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 29 29
2. Vedlajsie sluzby 0
3. Spolu 29 29
EUR
Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce
dohodnutej doby splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 3901 5245
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pat rokov
Spolu 3901 5245
Cislo | 7.b).1l. Pohladavky voci bankam Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce
zostatkovej doby splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 3901 5245
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
Spolu 3901 5245
UsD
Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajlce
dohodnutej doby splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 1092 439
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pat rokov
Spolu 1092 439
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Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

1092

439

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

e e

Do jedného roku

Spolu

1092

439

CZK

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

1554

265

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

NV A WIN =

Viac ako péat rokov

Spolu

1554

265

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

1554

265

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

AWINI=

Do jedného roku

Spolu

1554

265

HUF

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

180

216

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N U R W N =

Viac ako pat rokov

Spolu

180

216

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlce
uctovné obdobie
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Do jedného mesiaca

180

216

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

AwiN=

Do jedného roku

Spolu

180

216

PLN

Cislo
riadku

7. b).1. Pohladavky voci bankdm
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

22

61

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N A WIN =

Viac ako péat rokov

Spolu

22

61

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

22

61

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

E e

Do jedného roku

Spolu

22

61

Cislo
riadku

11. Obstaranie hmotného majetku
a nehmotného majetku

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Pozemky

Znizenie hodnoty

Cista Gc¢tovna hodnota

Budovy

Znizenie hodnoty

Cista Uctovna hodnota

Stroje a zariadenia

X IN|o U W IN =

Znizenie hodnoty

0

Cista Gc¢tovna hodnota

—
o

Nehmotny majetok

—_
—

Znizenie hodnoty

—
N s

Cista Gctovna hodnota

Spolu Cista uctovna hodnota
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Cislo | 12. Nehmotny majetok Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Obstaravacia cena 0 0
2. Odpisy 0 0
3. Znizenie hodnoty 0 0
4, U¢tovna hodnota 0 0
Cislo | 13. Hmotny majetok odpisovany BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Budovy 0 0
2. Obstaravacia cena 0 0
3. Odpisy
4, Znizenie hodnoty
5. U¢tovna hodnota
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena 14786 14786
8. Odpisy 14 786 14 786
9. ZniZzenie hodnoty
10. U¢tovna hodnota 0 0
Spolu 0 0
Savaha
B. Pasiva:
EUR
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 22784 30129
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 22784 30129
UsD
Cislo | 1. Zavazky BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 628 583
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 628 583
CZK
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajlce

Uctovné obdobie
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1. Ostatné zavazky 802 3414
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 802 3414
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 150 590 302 365
2. z investicnych sluzieb 60 590 192 506
3. z vedlajSich investi¢nych sluzieb 90 000 109 859
Cislo | 8. Vynosy z Grokov a obdobné BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | vynosy predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Kratkodobé pohladavky a Gvery
2. Kratkodobé cenné papiere
3. Dlhodobé uvery
4, DIhodobé cenné papiere 0 1446
5. Finan¢ny prenajom
Spolu 0 1446
Cislo | i. Osobné naklady Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Zakladné mzdy 57 049 116 384
2. Pohybliva zloZka miezd
3. Poistenie 20 100 41 206
4. Stravovanie 231 485
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelavanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultdra, Sport, zabava
Spolu 77 380 158 075
Cislo k.1. Odpisy hmotného majetku BezZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Budovy
2. Stroje a zariadenia 0 555
Spolu 0 555

19



UC OCP 3-4
ICO: 36 85 30 54
DIC: 2022 50 54 19

[&EAPYEAL

r ARKETS

Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 30.06.2023 v eurach

Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. | Odplata auditorovi 7277 7173
2. | Financné spravodajstvo 14462 28 579
3. | Najomné 3710 6769
4. | Energie 2266 3201
5. | Nakupeny material 126 324
6. | Ekonomické poradenstvo 594 1531
7. | Prispevky do fondov, asociacii, NBS 3280 9419
8. | Marketingové sluzby 1311 4530
9. | Telekomunikacné poplatky 4163 10 668
10. | Cestovné 8385 29483
11. | Ostatné prevadzkové naklady 13459 39 431
Spolu 59 033 141108
Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné | BeZné u¢tovné obdobie | Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté Gvery
2. Emitované kratkodobé cenné
papiere
3. Prijaté dlhodobé uvery
4, Emitované dlhodobé cenné
papiere
5. Financny prenajom
6. Bankové poplatky 4353 10 988
Spolu 4353 10 988
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4, Miestne dane a poplatky 0 683
5. Sudne poplatky a iné poplatky
Spolu 0 683
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G. Ostatné poznamky
1.Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papiermi je pravnicka alebo fyzicka osoba, ktora:
a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika s cennymi papiermi, je kontrolovana
obchodnikom s cennymi papiermi alebo je kontrolovana rovnakou materskou Uctovnou
jednotkou ako obchodnik s cennymi papiermi,

b) ma v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv,
c) je spolo¢ne kontrolovanou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spolo¢ne kontrolovanou uU¢tovnou jednotkou materskej uctovnej jednotky obchodnika
s cennymi papiermi

e) je pridruzenou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi

f) je klucovou riadiacou osobou obchodnika s cennymi papiermi vjeho materskej Gctovne;j
jednotke,

g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby podla prvého bodu alebo Siesteho bodu,

h) je Uctovnou jednotkou, ktora je kontrolovana, spoloCne kontrolovana alebo v ktorej maju
vyznamny vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby podla Siesteho bodu alebo
siedmeho bodu.

Cislo | b). Finan¢né vztahy so Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | spriaznenymi osobami predchadzajlce Uctovné
obdobie

1. Kratkodobé pohladavky 2 000 2 000

2. DIhodobé pohladavky

3. Kratkodobé zavazky

4. Dlhodobé zavazky

2.Informacie o skutoc¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje actovna
zavierka, do dia zostavenia uctovnej zavierky

Po dni 30. jun 2023 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutocCnosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

3. Opravy chyb minulych tctovnych obdobi, ktoré maja taky podstatny vplyv na
uctovnu zavierku jedného alebo viacerych predchadzajicich actovnych obdobi,

V sledovanom obdobi neboli zistené chyby tykajuce sa minulych Gctovnych obdobi.
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4. Rozdelenie vysledku beZného uctovného obdobia za rok 2022

O rozdeleni straty Spolocnosti za obdobie od 1.1.2022 do 31.12.2022 vo vySke 44 913,77 Eur rozhodlo
Valné zhromazdenie Spolo¢nosti dfa 30.05.2022 takto:

EUR
Strata (44 913,77)
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (19 052,50)
Kapitalovy fond (25 861,27)
Pokrytie straty z nerozdelenych ziskov z minulych rokov a vyplata tantiém 0

¢lenom dozornej rady
5. Priemerny pocet zamestnancov a pocet clenov organov

Pocet zamestnancov Spolocnosti k datumu 30.06.2023 bol 6 (2022: 7), z toho veduci zamestnanci 3
(2022: 3), z toho ¢lenovia dozornej rady 0 (2022: 0).

Zoznam akcionarov konanie v mene Spolo¢nosti

Tomas Capek 16 200 ks akcii na meno, podiel 90,00%
Ing. Boris Krnac 1 755 ks akcii na meno, podiel 9,75%
Ing. Maria Rusnakova 45 ks akcii na meno, podiel 0,25%
Statutarny organ - predstavenstvo konanie v mene Spolo¢nosti
Mgr. Anna Suhajdové - predseda predstavenstva samostatne

Ing. Radoslav Tupy - ¢len predstavenstva (do 09.05.2023) samostatne

Dozorny organ - dozorna rada

Ing. Boris Krnac
Ing. Maria Rusnakova
Ing. Katarina Ceselska

22



(CAPITAL
MNARKETS SR

Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 30.06.2023 v eurach

6. Uvedu sa naklady alebo vynosy, ktoré maja vplyv na splatnu dan z prijmov za
prechadzajuce uctovné obdobie.

Ako bezné uctovné obdobie je uvedena strata k 31.12.2022 a bezprostredne predchadzajuce Uctovné
obdobie uvadzame udaj k 31.12.2021.

Bezprostredne
Bezné predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Zisk/strata pred zdanenim (44 914) (59 027)
PoloZky zvySujuce vysledok hospodarenia 13430 20 278
Polozky znizujuce vysledok hospodarenia (3209) (30 365)
Zaklad dane (34 693) (69 114)
Dan pri sadzbe 2022: 21%, 2021:21% 0 0
Odlozena dan 0 0
Daii z prijmov spolu 0 0
7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch
V Spolocnosti neboli poskytnuté Ziadne zamestnanecké pozitky.
8. Vynos na akciu.
Vypocet vynosu na akciu k 30.06.2023 je uvedeny v nasledujucom prehlade:
Bezprostredne
Bezné  predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Zisk/strata za Uctovné obdobie po zdaneni 5933 (44 914)
Vazeny priemer akcii pocas roka 18 000
Vynos na akciu 0,33 0

9. Udaje o tiverovom riziku,

a) o pouzitych spésoboch a postupoch Uverového hodnotenia dlZznika vratane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupriov,

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

€) popis spOsobov a nastrojov znizovania Uverového rizika,

d) popis vyznamnych koncentracii Uverového rizika a popis sp6sobov a postupov pouzivanych pre
zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie Uverového rizika.
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Spolo¢nost neposkytla v sledovanom obdobi Ziadny uUver alebo p6Zicku na obstaranie investi¢nych
nastrojov, nie je zatazena Uverovym rizikom v predmetnom vyzname.

Spoloc¢nost nevyuziva nastroje spojené s urokovym rizikom.
10. Uvedu sa udaje o trhovom riziku

a) o pouzivani novych financnych nastrojov,

b) o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) ospdsoboch zabezpeclenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych Urokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny Urokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania urokového rizika,

f) rozpis majetku a zavazkov podla datumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo datumu
zostatkovej doby splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch
mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka do pat rokov a nad pat rokov.

Spoloc¢nost nevykonava Ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom.

11. Uvedu sa udaje o ostatnych druhoch rizik a o novej regulacii poziadaviek na vlastné
zdroje

Ciefom Spolocnosti pri riadeni vlastného kapitalu a vlastnych zdrojov - €o predstavuje SirSi pojem ako
sVvlastné imanie” je:

e dodrziavat poziadavky na vlastné zdroje stanovené regulatorom na kapitalovom trhu,

e zachovavat schopnost SpoloCnosti nepretrzite pokracovat v cinnosti tak, aby mohla
zabezpecovat vynosy pre akcionarov a prinosy pre ostatné zainteresované strany,

e udrziavat silnu kapitalovu zakladiu na podporu rozvoja svojej podnikatelskej Cinnosti.

NBS vyzaduje, aby kazdy subjekt spifial poZiadavky na vlastné zdroje v zmysle prislusnej regulacie
(Nariadenie EU & 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych poZiadavkach na investi¢né
spolognosti a 0 zmene nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) & 806/2014
tak, aby mal vlastné zdroje pozostavajuce zo suctu ich vlastného kapitalu, dodatocného kapitalu a
kapitalu druhej vrstvy, pri¢om musi nepretrzite splfiat vetky tieto podmienky:

a) pomer vlastného kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 56 %

€) pomer suctu vsetkych vrstiev kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 100 %, pricom
ukazovatel D nie je ni¢im inym, ako vyjadrenim objemu rizika podstupovaného spolocnostou, pricom za
D sa povaZuje jedna z troch hodndt (ktora je najvyssia).

Za ukazovatel D sa povaZzuje jedna z troch hodnét (ktora je najvyssia), a ktorych vypocet je definovany
v tomto nariadeni; spolo¢nost vypocitava vsetky tri hodnoty a vzajomne ich porovna; ktora je vyssia,
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predstavuje hodnotu ukazovatela D. ide o tieto tri hodnoty: podla ¢lanku 11 ods. 1 tohto nariadenia
Spoloc¢nost porovnava na Ucely urcenia D: hodnotu fixnych rezijnych nakladov (¢lanok 13 nariadenia),
trvalé minimalne kapitalové poZiadavky (¢lanok 14 nariadenia) a hodnotu K-faktora (¢lanok 15
nariadenia).

Hodnota K-faktora sa vypocitava podla metodiky ustanovenej v ¢lankoch 15 az 23 tohto nariadenia.

Pokial ide o funkciu K-faktora vo vypoclte poziadaviek na vlastné zdroje, ide o zjednoduseny
mechanizmus premietnutia rizik do hospodarenia Spolocnosti, pricom jeho obsah je zloZeny zo suctu
troch pod-faktorov zodpovedajucich klasifikacii hlavnych rizik, a to rizika vyplyvajuceho zo vztahu
s klientom, trhového rizika a rizika vyplyvajuceho z obchodnych zavazkovych vztahov.

V priebehu prvého polroka 2023 Spolocnost dodrzala vSetky externe stanovené kapitalové poziadavky,
ktoré sa na fiu vztahuju.

Uvedené nariadenie predstavuje od roku 2021 pre subjekty novd osobitnu regulaciu, ktora zahfia aj
novy spbsob preukazovania plnenia poZiadaviek na vlastné zdroje, pricom je zostavena po novom
z troch ukazovatelov, v ktorych sa obsiahnuté rizika subjektu premietaju podla Uplne novej metodiky
ako tomu bolo do roku 2020. Metodika je popisana vyssie.

Prehlad a zloZenie vlastnych zdrojov Spolo¢nost zostavuje v zmysle Vykonavacieho nariadenia komisie
EU ¢ 2021/451 zo 17. decembra 2020, ktorym sa stanovuju vykonvacie technické predpisy na
uplatfiovanie nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial ide o vykazovanie
institGciami na Gcely dohladu, a ktorym sa zruduje vykonavacie nariadenie (EU) ¢. 680/2014

Riadenie rizika nasSej spolocnosti zahfna identifikaciu rizik suvisiacich s konkrétnymi obchodnymi
¢innostami, transakciami a finan¢nymi nastrojmi spolocnosti a riadenie tychto rizik podla pravidiel,
postupov, metdd a kontrolnych mechanizmov. Proces riadenia pozostava z tychto krokov:

- identifikacia rizika, kde a ako vznika,

- aplikacia metddy riadenia rizika, kvantifikacia rizika,

- spbsob obmedzenia rizika, nastroje eliminacie rizika a stanovenie rizikovych limitov

obmedzujucich negativa tychto rizik,

- pravidelné meranie stanovenych rizikovych limitov, definovanie maximalnych rizikovych

limitov na transakcie,

- spracovanie a poskytnutie informacii predstavenstvu spolocnosti.

Zakladnym vystupom riadenia rizik je odhad potencionalnej straty, ktord méze spolo¢nost utrpiet.
Spolocnost svoje portfélia a majetok identifikuje, rozdeluje, meria a riadi v rozdeleni na obchodnu a
neobchodnu knihu. Cinnosti, ktoré nasa spolo¢nost vykonava, v zmysle udelenych povoleni a vy3kou
vlastného kapitalu, zaznamenava v neobchodnej knihe, v ktorej identifikujeme nasledovné vyznamné
rizika:

- devizové riziko

- kreditné riziko protistrany

- riziko koncentracie (majetkovej angazovanosti)
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- operacné riziko (nad rdmec nariadenia)

NasSa spolocnost nevykonava Ziadne vlastné obchodné operacie spojené s trhovym rizikom (ak
neberieme do Uvahy devizové riziko). Spolo¢nost ma vytvorend organizacnu Struktlru zabezpecujucu
oddelené obchodné Cinnosti od Cinnosti spojenych s vysporiadanim obchodov a od ¢innosti spojenych
s riadenim rizik. Oblast spojena s riadenim rizik je v kompetencii oddelenia Custody (backoffice). Za
riadenie rizika u spolocnosti je zodpovedny clen predstavenstva. SpoloCnost ma pre oblast rizik
vytvoreny jeden organ s rozhodovacou pravomocou, a to predstavenstvo.

Spolo¢nost méa zabezpelené pre vSetky finan¢né nastroje a obchody vhodné databazové evidencie,
ktoré umoznuju primeranym sp6sobom monitorovat rizikovu expoziciu v akejkolvek vysSie spomenute;j
skupine rizik a zabezpecuje pravidelnu periodicitu vykazovania kompetentnym Utvarom spolocnosti a
v zmysle zakona a jednotlivych opatreni aj Narodnej banke Slovenska.

Na urcenie pravidiel pre prijimanie rizik ma spolo¢nost vypracovany interny predpis upravujuci
pravidla, postupy, kompetencie (urCenie menovitych hodndt, do akych su prislusni zamestnanci
opravneni uzatvarat obchody podla druhu) a zodpovednost jednotlivych zamestnancov spolocnosti,
rozhodovaci a schvalovaci proces, priebezny monitoring obchodov, klientov a zabezpeceni, rieSenie
problémovych pohladavok. Sucastou tychto procesov je aj informovanost réznych Urovni manazmentu
o vysledkoch monitoringu rizik a vyuZzivanie spatnej vazby pre v€asnu a ucinnu prevenciu pred rizikami.

Zakladnym dokumentom pre riadenie rizik u spolocnosti je uz vysSSie spomenuta Stratégia
riadenia rizik, ktoru schvaluje predstavenstvo, a ktora je pravidelne prehodnocovana a aktualizovana.

Stratégia riadenia devizového rizika

Devizovym rizikom je riziko vyplyvajlce zo zmien vymennych kurzov mien, ak si drzané pozicie v tychto
menach.

Privypocte devizového rizika ostatnych aktiv a pasiv sa pouzivaju uctovné hodnoty neobchodnej
knihy. Pri riadeni devizového rizika naSa spolocnost zostavuje devizovu poziciu, ktora vyjadruje objem
aktiv a pasiv rozdeleny na jednotlivé meny, v ktorych spolocnost zaujima pozicie. Na meranie hodnoty
devizového rizika pouziva nasa spolocnost Standardizovanl metédu. Ak hodnota celkovej devizovej
pozicie prekro¢i 2% z hodnoty suctu vSetkych poloZiek vlastnych zdrojov spolocnosti znizeného o
hodnotu prislusnych odpocitatelnych poloziek, zahrnie sa do vypoctu poZiadaviek na vlastné zdroje
krytia devizového rizika podla prislusnych ustanoveni nariadenia.

Stratégia riadenia komoditného rizika

Komoditnym riziko je riziko vyplyvajuce zo zmien trhovych cien komodit, ak su drzané pozicie v tychto
komoditach alebo su na tieto komodity otvorené derivatové pozicie

Nakolko nasa spolocnost neposkytuje investicné sluzby a neponuka finan¢né nastroje, v ktorych su
obsiahnuté pozicie vkomoditach, zatial k definovaniu stratégie riadenia komoditného rizika
nepristupila, a to vzhladom na skutoc¢nost, Ze nepodstupuje komoditné riziko vobec.
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Stratégia riadenia rizika Upravy ocenenia pohladavky

Rizikom upravy ocenenia pohladavky je riziko vyplyvajuce zo zmien ocenenia pohladavky, ak
pohladavka méze takymto zmenam podliehat z trhovych dévodov

Struktura aktiv a pasiv nadej spolo¢nosti vylu¢uje pritomnost rizika Upravy ocenenia pohladavok, preto
zatial k definovaniu stratégie riadenia tohto rizika nepristupila, resp. povazuje toto riziko z hladiska
svojej Cinnosti za irelevantné.

Stratégia riadenia kreditného rizika protistrany

Kreditnym riziko protistrany (kreditné riziko) je pravdepodobnost, Ze jeden z Ucastnikov transakcie by
mohol nesplnit svoj zmluvny zavazok

Riadenie kreditného rizika ma spolocnost definované ako predchadzanie moznym vlastnym
stratam z rizik ich v€asnou identifikaciou, meranim, sledovanim, zmierfiovanim a kontrolou systému
riadenia rizik. Kreditné riziko ma nasa spolo¢nost definované ako moment neistoty sprevadzajuci
obchodnu cinnost spolocnosti, t. j. riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana
nesplni svoje zavazky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala v€as a v plnom rozsahu, a riziko, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Prijatelnd miera rizika voci protistrane je merana systémom limitov majetkovej angazovanosti,
ktoré stanovuju vysku jednotlivych limitov:

- nastaty,

- na protistrany, ktorymi su banky a ostatné finan¢né institucie,

- odvetvové limity,

- limity vodi skupine hospodarsky spojenych oséb,

- limity voci osobam s osobitnym vztahom k obchodnikovi,

- naklienta,

- naobchodné Cinnosti.

Spolo¢nost ma vypracovany systém stanovenia limitov a vykondavania priebeznej kontroly
dodrziavania stanovenych limitov a postupov v pripade ich prekrocenia, spdsobu informovania
kompetentnych organov spolocnosti o prekroCeni limitov a prijati adekvatnych rieSeni a opatreni.

Meranie kreditného rizika nasa spolocnost uskutoCriuje:

- stanovenim rizikovej prirazky

- hodnotenim kvality a likvidnosti prijatého zabezpecenia a jeho prehodnocovanim

- ocenovanim pohladavok

- tvorbou opravnych poloZiek a rezerv v zmysle medzinarodnych uctovnych noriem

- vyhodnocovanim dodrziavania systému stanovenych limitov

- analyzou dopadu udelenych vynimiek na kvalitu Uverového portfélia

- stresovym a spatnym testovanim hodnotiacich modelov.

Spolocnost pouZziva Standardizovany pristup pre vypocet poziadavky na vlastné zdroje pre kreditné
riziko, na zaklade tohto pristupu podrobne priradujeme alebo urujeme rizikové vahy vSetkym
expoziciam v nasej neobchodnej knihe.

27



(CAPITAL
MNARKETS SR

Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 30.06.2023 v eurach

Stratégia riadenia rizika koncentracie

Rizikom koncentracie je riziko vyplyvajice z koncentracie obchodov voci osobe, skupine hospodarsky
spojenych osbb, Statu, zemepisnej oblasti, hospodarskemu odvetviu alebo riziko vyplyvajice z postupov
na zmierfiovanie kreditného rizika

Pre koncentraciu (majetkovl angaZovanost) v zmysle Nariadenia sledujeme suhrn pohladavok a
inych majetkovych prav spolocnosti vratane pohladavok a inych majetkovych prav, ktorych vznik je
viazany na splnenie podmienky a ktoré nie su zahrnuté v evidencii podla 8 75 ods. 6 zakona €. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch v zneni neskorSich predpisov (ustanovenie o vedeni obchodnej knihy),
buducich pohladavok spolocnosti, ktoré vzniknd na zaklade platnych dohéd uzavretych pri viastnej
¢innosti, ak z nich nevyplyva moznost odstUpenia alebo jednorazového vypovedania, a ktoré nie su
zahrnuté v evidencii obchodnej knihy. Pre tzv. velki majetkovd angazovanost (vysoku koncentraciu)
sledujeme expoziciu voci jednej osobe alebo skupine hospodarsky prepojenych oséb, ktora je rovna
alebo vysSia ako 10% vlastnych zdrojov. Spolo¢nost nepretrzite sleduje, aby jej majetkova angazovanost
po zohladneni vplyvov zmierfiovania, neprekrocila 25% jej vlastnych zdrojov, a akékolvek prekrocenie je
spolo¢nost povinna toto bezodkladne hlasit do Narodnej banky Slovenska. Do koncentracie (majetkovej
angazovanosti) nasej spolocnosti, kedZe nie sme bankou, nezahffiame majetkovi angazovanost tvorenu
expoziciamivoci regulovanym trhom s finan¢nymi nastrojmi a voci systémom zuctovania a vyrovnania a
spravy finan¢nych nastrojov pre klientov.

Stratégia riadenia rizika likvidity

Rizikom likvidity je riziko vyplyvajlce z neschopnosti spinit svoje zavazky v €ase ich splatnosti

Stratégia riadenia rizika likvidity je sucastou interného predpisu schvalovaného
predstavenstvom spolocnosti. Obsahuje hlavné zasady a metddy pouzivané spolocnostou pri riadeni
rizika likvidity, najma

a) pisomne definované ciele spolocnosti v oblasti riadenia rizika likvidity a v oblasti tolerancie
spolocnosti vodi riziku likvidity

b) metddy identifikacie, merania a sledovania rizika likvidity a zdsady pre zostavovanie a
prehodnocovanie scenarov

€) metddy a postupy pre obmedzenie rizika likvidity

d) zasady pre pouzivanie finan¢nych nastrojov pre riadenie rizika likvidity.

Struktura aktiv a pasiv nasej spolo¢nosti vylu€uje pritomnost vyznamnej miery tohto rizika, preto
zatial k definovaniu stratégie riadenia rizika likvidity pristdpila v zakladnom rozsahu.

Stratégia riadenia operacného rizika

Operacnym rizikom je riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych alebo chybnych internych procesov
spolocnosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania spolocnostou pouzivanych systémov alebo z
vonkajsich udalosti. Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, ktorym sa rozumie riziko straty
vyplyvajluce najma z nevymahatelhosti zmllv, hrozby nedspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s
negativnym vplyvom.
Spolocnost rozoznava pat druhov operacného rizika a to:
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- transakZné riziko

- riziko operacného riadenia

- riziko systémov

- riziko pohromy

- pravne riziko

Identifikacia operacného rizika sa u spolocnosti zabezpecuje vo vSetkych druhoch obchodov, ktoré
uzatvara, vo vSetkych procesoch, ktoré uplatriuje a vo vSetkych informacnych systémoch, ktoré pouziva.
Na Ucely identifikacie zahffia vymedzenie udalosti operacného rizika sledovanych spolo¢nostou a
zatriedovanim udalosti do skupin urcenych spolo¢nostou v sulade so stratégiou. Riadenie operacného
rizika je procesom zmierfiovania alebo zmenSovania operacného rizika, ide napr. o poistenia, vyhybanie
sa niektorym transakciam, zmenSenim rozsahu ¢innosti, zruSenim ¢innosti, Skolenia zamestnancov,
stanovenie pracovnych postupov a stratégii, pravidelnym informovanim zodpovednych zamestnancov
o vysledkoch operacného rizika, a v neposlednom rade vyuzivanie spatnej vazby pre vasnu a ucinnu
prevenciu tohto rizika.

Vychodisko pre meranie operacného rizika vychadza z redlnych ndkladov a vynosov
zodpovedajucich udajov z auditovanych ro¢nych uctovnych zavierok. Do vypoctu prislusného indikatora
operacného rizika nezahffiame tieto polozky: realizované zisky a straty z predaja poloziek nezahrnutych
do obchodnej knihy, mimoriadne alebo nepravidelné vynosy, precenenia, ktoré su zauctované na uctoch
ziskov a strat. Prislusny indikator sa pocita skor, ako su odpocitané akékolvek opravné polozky alebo je
vykonana Uprava ocenenia majetku alebo je zohladnena vySka rezerv a prevadzkovych nakladov.

Cislo | 12.N&klady G¢tovnej Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

riadku | jednotky voci auditorovi za predchadzajuce uctovné
uctovné obdobie obdobie
Overenie UCtovnej zavierky 7277 7 254

Uistovacie auditorské
sluzby

Suvisiace auditorské sluzby
Danové poradenstvo
Ostatné auditorské sluzby
Spolu 7277 7254
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H. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsivaha)

Ozna- ) Besné Gitovnd Bezprostredne
Cenie | POLOZKA . predchadzajlce Uctovné
obdobie .
obdobie

a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZi€anie pefiaznych

prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4, Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z rucenia
8. Pohladavky zo zaloznych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté

zabezpecfovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
1. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na

uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy 25647 742 26 122 550
13. Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 25647 742 26 122 550
Ozna- 5 Besné UEtovné Bezprostredne
Cenie | POLOZKA : predchadzajlce Uctovné
obdobie .
obdobie

a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozi€anie pefiaznych

prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4, Zavazky z eurdpskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z bankovych zaruk
7. Zavazky z rucenia
8. Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov
9. Cenné papiere prevedené

zabezpecovacim prevodom prava
10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 25647 742 26 122 550
12. Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu 25 647 742 26 122 550
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