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PRAVIDLA RIADENIA PORTFOLII
CAPITAL MARKETS, O.C.P., A.S.

Clanok 1
Vykonavanie pokynov portfélio manaZérmi / traderom pri riadeni klientskych portfolii

(Discretionary asset management)

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s., Slavi¢ie udolie 106, 811 09 Bratislava, ICO 36 853 054 (
d’alej aj ako ,, obchodnik* ) poskytuje svojim klientom investicna sluzbu riadenie portfolia, t.j.
obhospodaruje majetok klientov na zdklade vol'nej tvahy, a to menom svojim alebo menom
klienta, vZdy na ucet klienta (Discretionary asset management). Obchodnik poskytuje svojim
klientom v ramci licencie obchodnika s cennymi papiermi investi¢nu sluzbu riadenie portfélia na
zéklade pisomnej zmluvy podl'a § 43 zékona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov uzavretej s
klientom ( d’alej len ,, Zédkon o cennych papieroch®). V zmysle Zakona o cennych papieroch je
riadenie portfolia definované ako obhospodarovanie portfolia financnych nastrojov v sulade s
opravneniami udelenymi klientmi na zaklade vol'nej tuvahy obhospodarovatel'a. Obchodnik na
zaklade Zmluvy o riadeni portfélia ziskava od klienta plny mandat na riadenie zverené¢ho
finan¢ného majetku podl'a investi¢nej stratégie, zvolenej na zéklade investi¢ného profilu klienta.
Klient v takomto pripade ponechava investi¢éné rozhodnutie na Obchodnika. Obchodnik riadi
portfolio klienta bez konzultacie s klientom, moéze nakupovat’, predavat’ alebo inak obchodovat
s investicnymi nastrojmi v ramci portfolia avSak v stlade so schvalenou a odsuhlasenou

investi¢nou stratégiou s klientom.

Spoloc¢nost’ postupuje pokyn schvalenej protistrane, pricom moze uréit’ koneéné miesto vykonu
a poskytne nalezitl inStrukciu tejto protistrane. Protistrana musi mat’ zavedené¢ mechanizmy na
vybavenie pokynov na pozadovanom mieste vykonu a musi mat’ platné mechanizmy, ktoré
umoznia spoloc¢nosti dodrziavanie vlastnej stratégie na vykonavanie pokynov.

Clanok 2
Portfolio

Portféliom klienta sa rozumie majetok tvoreny finanénymi nastrojmi, inymi cennymi papiermi
alebo penaznymi prostriedkami ur¢enymi na kupu financnych nastrojov alebo inych cennych
papierov, s ktorymi ma Obchodnik pravo hospodarit’ v sulade so zmluvou o riadeni portfolia.
Obchody s finanénymi nastrojmi sa uskuto¢iuju spravidla na regulovanych trhoch cennych

papierov.
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2.2 Do majetku klienta je mozné v ramci vykonu riadenia individualnych portfolii nadobudat’ tieto

finan¢né nastroje:
e prevoditel'né cenné papiere,
o akcie,
e dlhopisy,
e podielové listy alebo cenné papiere vydavané subjektmi kolektivneho investovania,
e nastroje penazného trhu,

¢ in¢ financ¢né nastroje v zmysle § 5 Zakona o cennych papieroch.

Clanok 3

NajlepSie vykonanie pokynu z h’adiska druhu finanénych nastrojov pri riadeni portfolia

3.1

4.1

Obchodnik definuje pre kazda skupinu financnych nastrojov spdsob vykonania pokynu pri
riadeni portfolia klienta tak, aby bol pokyn vykonany s najlep§im moznym vysledkom. Zasady
popisané v tejto stratégii nevylucuju, aby spolo¢nost’ konala inak a to najma v pripade, Ze tato
stratégia nezabezpeci najlepsi mozny vysledok pre klienta.

Clanok 4

Metodika a frekvencia oceniovania portfolii

Hodnota portfolia sa stanovuje na dennej baze. VSeobecne plati, Ze na urcenie hodnoty cenného
papiera, alebo néstroja peniazného trhu, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢cnom regulovanom trhu,
sa pouzije ich redlna cena alebo trhova cena, ktort na tento dent uverejnil vSeobecne uznavany
informacny systém uverejiiujuci oficidlne trhové ceny cennych papierov, alebo nastrojov
penazného trhu, ktory obchodnik pouziva na urcenie hodnoty cennych papierov, alebo nastrojov
penazného trhu. Po stanoveni hodnoty portfélia je mozné vypocitat’ vykonnost’ portfolia. Na
urcenie ¢asového obdobia vypoctu vykonnosti mozu byt’ skuto¢né pocty dni nahradené aj poctom
tyzdnov, pricom 4 tyzdne znamenaji 1 mesiac, 13 tyzdilov znamend 3 mesiace, 26 tyzdnov
znamena 6 mesiacov, 52 tyzdilov znamena 1 rok a nasobky 52 tyzdilov znamenaju pocty rokov.
Jeden tyzden znamend 5 pracovnych dni v tyzdni. Tyzdinové hodnoty st kalkulované z hodnot
rovnakého dina v tyzdni (s vynimkou sviatkov, kedy sa pouzije hodnota z najblizSicho
predchadzajiiceho pracovného diia). Dennd vykonnost portfolia je stanovend ako podiel
aktualnej hodnoty portfoélia (znizeny o pripadné vklady vykonané v dany deti) k hodnote portfolia
v predchadzajuci den, vyjadreny v percentach. Vykonnost’ portfolia sa pocita na dennej baze.
Vykonnost’ je o€istena o poplatky. Simulovana historicka vykonnost vychadza z tdajov o
skuto¢nej vykonnosti v minulosti, takdto vykonnost vSak nie je spol'ahlivym ukazovatelom

vykonnosti v buducnosti.
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