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Profil:

Alphabet je holding spolo¢nosti Google, ktora stoji za najvacsim
vyhladdvatom na svete, najpouzivanej§im OS pre smartfony (Android) a
mnozstvom d’al§ich internetovych sluzieb vratane najvicsej svetovej stranky
na zdielanie videi (YouTube). Medzi d’alsie podiely spolo¢nosti Alphabet
patria Chrome, Gmail, Disk Google, Mapy Google, Fotky Google, Google
Play, Vyhladavanie; a Ostatné podiely zahffiaju vznikajice podniky v
roznych §tadiach vyvoja, od tych, ktoré st vo faze vyskumu a vyvoja, az po
tie, ktoré su v pociatocnej faze komercializacie.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 1724,48 miliardy dolarov a jedna sa tak o
25,41, pricom sa ocakava pokles na 23,87, ¢o spravi akciu lacnejSou a
lakavejSou pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 4,56, a oakava sa rast
na 5,74 dolara. Rentabilita aktiv (ROA) je 17,68 %, ¢o je na priemerom
sektora, ktorého hodnota je 3,13 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na urovni 25,33 %, ¢o je nad priemerom sektore, ktorého hodnota je 6,60 %.
Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dIh vogi celkovym aktivam je na trovni 7,42
%, oproti priemeru v sektore 23,55 %. Hodnota P/B je na trovni 6,29 a P/S
je 5,87, ¢o st hodnoty v sulade s priemerom sektora. Ukazovatele likvidity
Quick Ratio = 1,87 a Current Ratio = 2,04 st pod priemerom sektora.
Spolo¢nost’ nevyplaca dividendy. Priemerna cielova cena 62 analytikov je v
12-mesa¢nom horizonte na Grovni 153,29 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast 0 11,9 % oproti aktualnej cene. 53 analytikov odportc¢a nakup, 9 drzbu a
ziadny predaj akcie. Za 3. kvartal, spolo¢nost’ prekonala trzby 0 12 % a Cisty
zisk prekonala o0 46 %. Nasledujuci kvartal sa o¢akava rast trzieb 0 12 % A
Cistého zisku 0 63 % oproti rovnakému kvartalu predchadzajuceho roka. Rast
trzieb a ¢istého zisku dosiahol sa poslednych 5 rokov priemernua tGroven 21,8
%, respektive 19 %. Integracia generativnych funkcii umelej inteligencie
spolo¢nosti Alphabet s hlavnym vyhladdvanim a pritazlivost’ obsahu NFL na
YouTube by mali nadalej pomahat podielu spoloénosti na digitalnej
reklame.
inteligenciu je medzitym dobrym znamenim pre jej cloudovy segment, a to aj
napriek miernemu spomaleniu rastu za 3. tvrtrok. Nadchadzajuce spustenie
multimodalneho velkého jazykového modelu Gemini a integracia chatbota
Bard do rodiny aplikacii spolo¢nosti zmiernili kratkodoby konkurenény tlak
zo strany Bing-ChatGPT. Predaj webovej reklamy &eli tlaku v stvislosti S
odstranenim siborov cookie, hoci reklamy a predplatné YouTube
pravdepodobne predizia dvojciferny rast az do roku 2024. Nepokoje v
spolo¢nosti  OpenAl pravdepodobne pomoézu spolocnosti Alphabet v
konkuren¢nom postaveni v segmente Al

Dopyt po generativnych vypoctoch zameranych na umela

Cena:

Ciel'ova cena 172,66 USD bola uré¢ena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 27,35, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 6,67 modifikovaného 0 Standardnt odchylku
pri vypoétoch 0,357. Nasa ciel'ova cena je vyssia ako ta, ktorua tejto akcii udelili
velké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 172,66 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 22.11.2023): 136,97 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: 5O0GL US Equity
Trh. kapitalizacia: 1724,48 mld. $
Priemer. denny objem: 3,67 mld. $
P/E: 25,41
Navratnost’ kapitalu: 25,33%
Zisk na akciu (kizavy): 7,38%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 9,78%
Medziro¢ny rast zisku: -21,12%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
02.02.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
141,22 $
84,86 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

150 SPX Index

GOOGL US Equity

VYPRACOVAL
Adam Babinec, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T A87 435 495 8,24 30.09.2023
2|BlackRock Inc 411 060 414 6,95 30.09.2023
3|FMR LLC 227 378 980 3,84 30.09.2023
4|5tate Street Corp 212 497 943 3.59 30.09.2023
5|T Rowe Price Group | 131 436 905 2,22 30.09.2023
6|Geode Capital Manage 123 403 812 2,09 30.09.2023
7|Capital Group Cos In 117 809 549 1,99 30.09.2023
8|Morgan Stanley 111 187 581 1,88 30.09.2023
9|Norges Bank 94 469 711 1,60 31.12.2022
10{Wellington Managemen 88093 723 1,49 30.09.2023




