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CATERPILLAR INC

Profil:

Spolo¢nost’ Caterpillar navrhuje, vyraba a predava stavebné, banské a
lesné stroje. Spolo¢nost’ tiez vyraba motory a iné stvisiace diely pre svoje
zariadenia a ponuka financovanie a poistenie. Spolo¢nost’ Caterpillar
distribuuje svoje vyrobky prostrednictvom celosvetovej organizacie
predajcov. Spolo¢nost’ Caterpillar bola pévodne zaloZenad v roku 1925
ako Caterpillar Tractor Co. a v roku 1986 reorganizovana na Caterpillar
Inc. a je vyrobcom stavebnych a tazobnych zariadeni, medzi ktoré patria
rypadla, nakladace a traktory, ako aj lesné, dlazdiace a tunelovacie stroje.
Vyraba dieselové a zemné motory, priemyselné plynové turbiny a diesel-
elektrické lokomotivy. Dcérska spolocnost” Caterpillar Financial Services
ponuka finanéné produkty a sluzby pre predajcov a zakaznikov.

Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhovu hodnotu viac ako 150 miliard dolarov. Hodnota
ukazovatel'a P/E je na Girovni 14, pricom sa o¢akava narast na 14,37, ¢o
moze v budtcnosti indikovat’ vyssiu cenu. Zisk na akciu ma hodnotu
20,57 a o¢akava sa pokles ma 20,52. Rentabilita aktiv (ROA) je 10,87 %,
¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,85 %. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 50,52 %, o je d’aleko nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 12,44 %. Cosa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktivam je na urovni 42,79 %, oproti
priemeru v sektore 24,04 %. Hodnota Price to Book Ratio (P/B) je na
urovni 7,35 a Price to Sales Ratio (P/S) je na urovni 2,28, ¢o si hodnoty
nad priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,76 a
Current Ratio = 1,45 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendy vo vyske 1,76 % z ceny akcie. Za 3. kvartal spolo¢nost’
prekonala trzby o 12 % a Cisty zisk prekonala o 35 % oproti
predchadzajucemu roku. Nasledujuci kvartal sa ocakava rast trzieb o 5 %
a rast Cistého zisku o 20 % oproti predchadzajucemu roku. Priemerny rast
trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol uroveni 7,2 % a priemerny rast
¢istého zisku 11,2 %. Zaplava fiskalnych stimulov a historicky najvyssi
objem nevybavenych objednavok poskytuji spolo¢nosti Caterpillar
nadpriemernu vidite'nost’ ziskov v roku 2024, hoci existuju rizika, ked’ze
cyklickd dynamika klesa. Spolo¢nost’ sa snazi skalovat’ svoje podnikanie
o oblast’ sluzieb, kde ma za ciel’ zdvojnasobit’ prijmy z tejto oblasti na
uroven 28 miliard USD ro¢ne. Taktiez prijimaju opatrenia na zniZenie
nakladov, ¢o podporuje strukturalne vyssie dlhodobé marze. Caterpillar
ma jedineénu poziciu na to, aby vyuzila prechod na obnovitel'né zdroje
energie, ked’ze zvySeny dopyt po komoditach rozsiruje jej adresny trh.
Vyrobcovia na najva¢som svetovom vel'trhu podobnych strojov boli tento
rok presvedceni, ze dopyt sa vyvija sl'ubne.

Cena:

Ciel'ova cena 333,60 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,56, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 20,568 modifikovaného o
Standardnu odchylku pri vypoctoch 0,42. Nasa ciel'ova cena je vyssia ako
ta, ktoru tejto akcii udelili vel’ké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Zverejnené dia 27.12.2023

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 333,60 $

Horizont: Dlhodoby

Cena (k 27.12.2023): 295,63 $
UDAJE O AKCII:

Burza: New York
Bloomberg: CAT US Equity
Trh. kapitalizacia: 150,50 mid. $
Priemer. denny objem: 0,81 mld. $
P/E: 14,00
Navratnost’ kapitalu: 50,52%
Zisk na akciu (kizavy): 62,41$
Dividenda: 520%
Medziro¢ny rast trzieb: 16,59%
Medziro¢ny rast zisku: 3,33%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
31.01.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
298,27 $
204,04 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

SPX Index CAT US Equity

VYPRACOVAL
Adam Babinec, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slaviscie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

APITAL
TARKETS

|EU

Investi¢né odportcanie

CATERPILLAR INC

Vyvoj ceny v 5 ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 48 224 154 9,47 30.09.2023
2 |5tate Street Corp 37 640 915 7,39 30.09.2023
3|BlackRock Inc 33 201 590 6,52 30.09.2023
4|Capital Group Cos In 32700175 6,42 30.09.2023
5|5TATE FARM MUTUAL AU 19723 896 3,87 30.09.2023
6|Geode Capital Manage 9 654 207 1,90 30.09.2023
7|Fisher Asset Managem 7 965932 1,56 30.09.2023
8|Bill & Melinda Gates 7353614 1,44 30.09.2023
9|Northern Trust Corp 6962 809 1,37 30.09.2023
10|Morgan Stanley 6 830 849 1,34 30.09.2023




