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QUALCOMM INC

Profil:

Spoloénost QUALCOMM je lidrom vo vyvoji a komercializacii
zékladnych technologii pre bezdrotovy priemysel. Spoloénost’ nad’alej
zohrava veducu ulohu pri vyvoji vynalezov na systémovej urovni, ktoré
slizia ako zaklady pre bezdrotové technologie 3G, 4G a 5G, medzi ktoré
patria okrem iného rodiny technolégii CDOMA (Code Division Multiple
Access) a ODFMA (Orthogonal Frequency Division Multiple Access),
LTE (Long Term Evolution) a 56 NR (New Radio). Vyvija a
komercializuje aj mnohé dalSie klI'i¢ové technoldgie pouzivané v
mobilnych a inych bezdrotovych zariadeniach, ako napriklad pre niektoré
video a audio kodeky, Wi-Fi, GPS (Global Positioning System) a
Bluetooth. Priblizne 95 % predaja spolo¢nosti pochadza od
medzinarodnych zakaznikov.

Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhovu hodnotu priblizne 152 miliard USD. Hodnota
ukazovatela P/E je na Girovni 19,9, pricom sa o¢akéava pokles na 14,80, ¢o
spravi akciu lacnej$iu a atraktivnej$iu pre investorov. Zisk na akciu ma
hodnotu 9,23 pricom sa ocakava pokles na hodnotu 6,87. Rentabilita
aktiv (ROA) je na urovni 14,45 % co je pod priemerom sektora, ktoré¢ho
hodnota je 18,06 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni
36,53 % ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 34,30 %. Cosa
tyka zadlzenosti, celkovy dlh vo¢i celkovym aktivam je na Grovni 31,48
%, oproti priemeru v sektore 19,59 %. Hodnota P/B je na Grovni 7,06 a
P/S je 4,26 ¢o st hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity
Quick Ratio = 1,51 a Current Ratio = 2,33 st obe pod priemerom sektora.
Spolocnost’ vyplaca dividendu vo vyske 2,27 % z ceny akcie. Priemerna
ciel'ova cena analytikov je v 12-mesacnom horizonte na urovni 141,09,
¢o predstavuje potencialny rast o 3,20 % oproti aktualnej cene. 23
analytikov odporuca nakup, 17 drzbu a 1 predaj akcie. Za 4. kvartal 2023
prekonala spolocnost’ trzby o 1,37 % oproti o¢akavaniam, ale Cisty zisk
zaznamenal pokles o 1,64 % oproti o¢akavaniam. Nasledujuci kvartal sa
ocakava rast trzieb o 10,10 % a rast Cistého zisku 0 26,57 %. Trzby
vzrastli za posledné 4 roky vzrastli 0 47,57%, avSak Cisty zisk vzrastol za
posledné 4 roky o 39,13 %. Ked’ze spolo¢nost’ Qualcomm nad’alej celi
kratkodobym nepriaznivym faktorom, ako je pomalsie rozkladanie zasob
a slaby dopyt po smartfonoch, jej buduci rast podporia diverzifikaéné
snahy v segmentoch automobilového priemyslu a internetu veci, ktoré st
pohanané sekularnymi faktormi $pecifickymi pre koncovy trh a
$pecifickymi produktmi spolo¢nosti. Spolo¢nost’ Qualcomm ma
mnozstvo vel'kych prilezitosti mimo telefénov, ako st osobné pocitace,
metaverse, bezdrotové optické siete SG a automobily.

Cena:

Ciel'ova cena 162,35 USD bola uréena ndsobkom vazeného 5-roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 18,55, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 9,234 modifikovaného 0
Standardnu odchylku pri vypodétoch 0,481. Nasa cielova cena je vys$Sia
ako ta, ktort tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a spolo¢nosti.
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Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 162,35 $

Horizont: Dlhodoby

Cena (k 13.12.2023): 136,68 $
UDAJE O AKCII:

Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: QCOM US Equity
Trh. kapitalizacia: 152,12 mid. $
Priemer. denny objem: 0,95 mld. $
P/E: 19,89
Navratnost’ kapitalu: 36,53%
Zisk na akciu (kizavy): 9,39%
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: -18,96%
Medziro¢ny rast zisku: -44,09%
OCAKAVANE UDALOSTI:

Najblizsie hospodarske vysledky
02.02.2024
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 139,94 $
52 tyzdnové minimum 101,47 $
SPX Index QCOM US Equity
VYPRACOVAL

David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
200

180
160
140
120
100
80
60
40
20

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 111 485 245 10,02 30.11.2023
2|BlackRock Inc 85 759 259 7,71 30.09.2023
3|State Street Corp 46 401 106 4,17 31.10.2023
4|T Rowe Price Group | 23427621 2,10 30.09.2023
5|Geode Capital Manage 22122131 1,99 30.09.2023
6|Morgan Stanley 20765 346 1,87 30.09.2023
7|AllianceBernstein LP 18 798 646 1,69 30.09.2023
8|Capital Group Cos In 17 168 033 1,54 30.09.2023
9| Wellington Managemen 15 048 852 1,35 30.09.2023
10(Ameriprise Financial 14 249 123 1,28 30.09.2023




