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Kupit’

Spolo¢nost’ Oracle poskytuje produkty a sluzby, ktoré su urené pre
prostredia podnikovych informaénych technologii (IT). Tato spolo¢nost’
zaoberajuca sa podnikovym softvérom ponuka cely rad cloudovych aplikacii
a platforiem, ako aj hardvér a sluzby, ktoré pomahaji spolo¢nostiam
zlepSovat’ ich procesy. Aplikacie spolo¢nosti Oracle sa sustred'uju na
planovanie podnikovych zdrojov, spravu tudajov, spolupracu, obsah a
skusenosti, podnikova analytiku, riadenie prevadzky IT, bezpeénost’ a nové
technologie.

Analyza:

Spolo¢nost ma trhova hodnotu 292,95 miliardy dolarov. Hodnota
ukazovatel'a P/E je na trovni 28,4, pri¢om sa ocakava pokles na 19,18, ¢o
spravi akciu lacnejsiu a lakavej$iu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu
5,56 a ocakava sa rast na 6,18. Rentabilita aktiv (ROA) je 7,72 %, ¢o je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 3,85 %. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na Girovni 66,10 %, ¢o su hodnoty nad
priemerom sektora. Hodnota P/B je na urovni 75,75 a P/S je 5,61, ¢o st
hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,63 a
Current Ratio = 0,76 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendy vo vyske 1,50 % z ceny akcie. Priemernd cielova cena 37
analytikov, je v 12-mesa¢nom horizonte na turovni 124,56 USD, <o
predstavuje potencialny rast o 16,9 %. 19 analytikov odporaca nakup, 17
drzbu a 1 predaj akcie. Za 4. kvartal 2023 spolo¢nost’ prekonala trzby 0 17 %
a Cisty zisk 0 10 % oproti predchadzajicemu roku. Nasledujtici kvartal sa
ofakdva rast trzieb 0 9 % a rast Cisttho zisku o 19 % oproti
predchadzajucemu roku. Rast trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol
priemernu urovei 5 % a &isty zisk rastol priemerne 0 1,6 % ro¢ne. Cloudové
sluzby spolo¢nosti Oracle ziskavaji na dynamike v oblasti infrastruktury a
aplikacii a mohli by kompenzovat’ spomalenie rastu star$ich produktov, ¢o by
mohlo viest’ k zvySeniu trzieb vo fiskalnom roku 2024 na stredné az vysoké
jednociferné hodnoty. 31 % podiel spolo¢nosti Oracle na trhu s relaénymi
databazami v hodnote 48 miliard USD pontika stabilny tok hotovosti, ktory
by mohol byt pouZity na zlepSenie ponuky cloudovej infrastruktary a jej
agresivny predaj oproti va¢sim konkurentom. Nedavne vysledky ukazujua, ze
klienti prijimaju cloudovil infrastruktiru spolo¢nosti Oracle na prevadzku
generativnych pracovnych tloh s umelou inteligenciou, ¢o by ju mohlo v
najbliz§ich rokoch katapultovat na poziciu §tvrtého najvécsicho
poskytovatel’a cloudovych sluzieb. Cloudova infrastruktara (OCI) spoloénosti
Oracle sa stava novym konkurentom troch vel’kych poskytovatel'ov vzhI'adom
na nedavne navysenia zakaznikov, ktoré zvysili doveryhodnost’ tejto ponuky.
Prechod na cloud pre vela klientov pravdepodobne udrzi zisky v
dlhodobejsom horizonte.

Cena:

Cielova cena 127,87 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 21,29, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 6,21 modifikovaného o0 $tandardni odchylku
pri vypoctoch 0,203. Nasa ciclova cena je 0 nieCo vysSia ako ta, ktoru tejto

akecii udelili vel'ké investiéné banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 127,87 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 17.01.2024): 106,57 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ORCL US Equity
Trh. kapitalizacia: 292,95 mld. $
Priemer. denny objem: 0,99 mld. $
P/E: 28,40
Navratnost’ kapitalu: N/A
Zisk na akciu (kizavy): 4,00$%
Dividenda: 1,60 %
Medziro¢ny rast trzieb: 17,70%
Medziro¢ny rast zisku: 26,59%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
08.03.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
127,54 $
82,04 %

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Ellison Lawrence Jos 1145732353 41,68 18.09.2023
2|Vanguard Group Inc/T 147 273 413 5,36 30.09.2023
3|BlackRock Inc 121227 674 4,41  30.09.2023
4|State Street Corp 63 054 570 2,29  30.11.2023
5|IPMorgan Chase & Co 38837617 1,41  30.09.2023
6/FMR LLC 31491009 1,15/ 30.11.2023
7|Geode Capital Manage 30915 444 1,12 30.09.2023
8|Franklin Resources | 21419294 0,78 16.01.2024
9| Morgan Stanley 20021109 0,73 30.09.2023
10|Loomis Sayles & Co L 19 297 886 0,70  30.09.2023




