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STELLANTIS NV

Profil:

Spolo¢nost’ Stellantis NV vyraba a predava osobné a uzitkové vozidla.
Spolo¢nost’ tiez vyraba hutnicke vyrobky a vyrobné systémy pre
automobilovy priemysel, ako aj vlastni vydavatel'stvo a poistoviu.
Spolo¢nost’  Stellantis poskytuje sluzby zakaznikom na celom svete.
Spolo¢nost’ Stellantis N.V. je jednym z poprednych svetovych vyrobcov
automobilov a poskytovatel'om mobility. Jej legendarne a ikonické znacky
stelestiujii vasen svojich vizionarskych zakladatel'ov a dne$nych zakaznikov
Vo svojich inovativnych produktoch a sluzbach vratane znaciek Abarth, Alfa
Romeo, Chrysler, Citroén, Dodge, DS Automobiles, Fiat, Jeep, Lancia,
Maserati, Opel, Peugeot, Ram, Vauxhall, Free2move a Leasys. Spolo¢nost’
ma priemyselné prevadzky vo viac ako 30 krajinach a zakaznikov na viac ako
130 trhoch. Stellantis dosiahol takmer polovicu svojich prijmov v Severnej
Amerike.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovii hodnotu 69.2 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel'a
P/E je na urovni —3.03, pri¢om sa o¢akava narast na 3.47, ¢o moze do
budiicna indikovat’ vy$siu cenu. Zisk na akciu ma hodnotu 5.81, a ocakava sa
rast na 6.67. Rentabilita aktiv (ROA) je 10.38%, ¢o je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 5.53%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na
tirovni 27.58, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 15.34%. Co sa
tyka zadlZenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na Grovni 14.84%,
oproti priemeru v sektore 29.69%. Hodnota P/B je na Grovni 0.83 a P/S je
0.33 ¢o su hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick
Ratio = 0.66 a Current Ratio = 1.29 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’
vyplaca dividendy vo vyske 5.16% z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena
analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni 26.78, ¢o predstavuje
potencialny rast o 51.6% oproti aktualnej cene. 27 analytikov odporuca
nakup, 4 drzbu a 2 predaj akcie. Za 1 polrok 2023 prekonala spoloénost’ trzby
0 1.55% a Cisty zisk prekonala o 27.14%. Nasledujuci kvartal sa ocakava
pokles trzieb o 7.14% a pokles Cistého zisku o 31.2%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol uroven 78.39% a rast Cistého zisku za posledné
4 roky dosiahol Groven 311.87%. Vyzvou spolo¢nosti Stellantis je udrzat’
dobré vysledky do roku 2024 v podmienkach obav z recesie a
nepresved¢ivého prechodu na elektrické vozidla, ¢o viedlo k investicii 1,5
miliardy EUR do ¢inskej spolo¢nosti Leapmotor. Je Gl'avou, ze predbezna
dohoda ukondila Strajky UAW a zopakovana progndza na rok 2023
dosiahnut’ dvojcifernt prevadzkovi marzu oproti 14,4 % v 1. polroku a 13,1
% v roku 2022 je v neistom makroprostredi primerane vagna. Zvysena
konkurencia s ohrozenou cenovou disciplinou vyvolava obavy. Dlhodoby
strategicky plan, ktorého ciel'om je zdvojnasobit’ trzby do roku 2030,
Ciasto¢ne ziskanim podielu na trhu EV, a dosiahnut’ trzby z predaja softvéru
vo vyske 20 mld. Spolo¢nost’ Stellantis a jej starsi kolegovia povazuju softvér
za kl'ai€ova kompetenciu v pretekoch o vybudovanie technologickych kapacit,
ktoré su schopné konkurovat’ spolo¢nosti Tesla. Softvérovy defi spolo¢nosti
Stellantis v decembri 2021 prisiel pat’ mesiacov po jej podujati o elektrickych
xramidlAnh

Cena:

Cielova cena 29.5 EUR bola ur¢ena ndsobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 5.18 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 6.41 modifikovaného 0 Standardnii odchylku pri
vypoctoch 0.714, ktory sme zvolili z ddvodu zvysenia odhadu rastu spolo¢nosti na
rok 2024. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo vyssia ako cena, ktorti
spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.
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Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 29,50 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 31.01.2024): 21,87 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: STLA US Equity
Trh. kapitalizacia: 69,22 mid. $
Priemer. denny objem: 0,12 mld. $
P/E: 3,02
Navratnost’ kapitalu: 27,85%
Zisk na akciu (kizavy): 1,46 $
Dividenda: 1,48%
Medziro¢ny rast trzieb: 20,19%
Medziro¢ny rast zisku: 18,30%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
15.02.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
23,66 %
15,07 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

SPX Index STLA US Equity
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VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Soéavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|EXOR NV 449 410092 14,20 19.01.2024
2|Etablissements Peuge 224 228 121 7,08 26.01.2024
3|BPIFrance SA 192 703 903 6,09 26.01.2024
4|Credit Agricole Grou 186 701 829 5,90 11.12.2023
5(Stellantis NV 142 090 297 4,49 07.12.2023
6(BlackRock Inc 110500 316 3,49 26.01.2024
7|Dongfeng Motor Corp 99 223 907 3,13 21.02.2023
8|Vanguard Group Inc/T 83232805 2,63 30.08.2023
9(Deutsche Bank AG 47 870612 1,51 31.01.2024
10|Arrowstreet Capital 44 472 903 1,41 30.09.2023




