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Profil:

Spolo¢nost’ ASML Holding je globalnym lidrom v oblasti inovacii v odvetvi
vyroby &ipov, ktory poskytuje vyrobcom ¢&ipov hardvér, softvér a sluzby na
hromadnti vyrobu vzorov na kremiku prostrednictvom litografie. Medzi
produkty spolo¢nosti ASML patria systtmy EUV (extrémne ultrafialové)
litografie, systémy DUV (hlboké ultrafialové) litografie, renovované systémy
a metrologické a kontrolné systémy. Spolo¢nost ASML ma priblizne 60
pobociek na troch kontinentoch. Viac ako 90 % jej prijmov pochadza od
vyrobcov &ipov v Azii.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovii hodnotu 335,13 miliardy eur. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na urovni 42,12, pricom sa ofakava narast na 44,05, ¢o méze do
buducna indikovat’ vy$§iu cenu. Zisk na akciu ma hodnotu 16,66 a o¢akava sa
rast na 19.91. Rentabilita aktiv (ROA) je 20,56 %, ¢o je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 13,42 %. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh voéi
celkovym aktivam je na trovni 11,59 %, ¢o si hodnoty nad priemerom
sektora. Hodnota P/B je na urovni 24,87 a P/S je 11,79, ¢o su hodnoty nad
priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,78 a Current Ratio
= 1,50 ¢o st hodnoty pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy
vo vyske 0,73 % z ceny akcie. Z 41 analytikov 28 odporuda nakup, 11 drzbu
a 2 predaj akcie. Za 4. kvartal 2023 spolo¢nost’ prekonala trzby 0 13 % a
Cisty zisk 0 13 % oproti predchadzajicemu roku. Rast trzieb za poslednych 5
rokov dosiahol priemernu uroven 20,6 % a Cisty zisk rastol priemerne o 27,4
% roéne. Trzby spolo¢nosti ASML v roku 2025 by mohli vyrazne vzrast' po
prestivke v 1. polroku 24 v dosledku oneskorenia investicii zo strany
zakaznikov ¢ipov. Jej zdkaznici, ako napriklad spolo¢nosti TSMC a Intel, by
mohli potrebovat’ extrémne ultrafialové (EUV) litografické zariadenia
spolo¢nosti ASML, ked’Ze dlhodobo investuju do nanometrovej technologie,
priom spolo¢nost ASML mé v oblasti EUV 100 % podiel na trhu. V
dlhodobom horizonte méoze stabilny rast dosiahnut’ aj predaj nastrojov na
hlbokt ultrafialova litografiu (DUV) s vys$Sou hrubou marzou v doésledku
dopytu po ¢ipoch s vyspelymi uzlami pre elektrické vozidla a zariadenia na
vyrobu energie z obnovitelnych zdrojov. Trzby v segmente sluzieb mozu
robustne rast vdaka silnej schopnosti spolo¢nosti vykonavat Gdrzbu a
vel'kému poctu nainstalovanych litografickych nastrojov. Historicky vysoké
objednavky spolo¢nosti ASML v 4. §tvrtroku 23 by mohli zvysit jej trzby
koncom roka 2024 a v roku 2025. Vel’ky objem nevybavenych objednavok
jej mdze pomdct’ prekrodit’ ciel’ rastu trzieb v roku 2024. Predaj nastrojov na
extrémne ultrafialové Zziarenie (EUV) by mohol v tomto roku vzrast' vd’aka
novym modelom. Predaj ¢éinskym zékaznikom méze klesnut, d’alsi vplyv
zdkazov vyvozu by vsak mohol byt obmedzeny. ASML by v roku 2025
dosiahnut’ ciel’ hrubej ziskovej marze na arovni 54 — 56 %.

Cena:

Cielova cena 1094,37 USD bola uréend nasobkom vazeného 5-roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 41,37 a priemernej hodnoty
o¢akavaného zisku na akciu za FY 2025 (EPS) 28,522 modifikovaného 0
Standardna odchylku pri vypoctoch 2,07. Nasa cielova cena je vysSia ako ta,
ktort tejto akcii udelili vel’ké investiéné banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 1094,37 €
Horizont: 1 rok
Cena (k 07.02.2024): 836,80 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Amsterdam
Bloomberg: ASML NA Equity
Trh. kapitalizacia: 334,41 mld. €
Priemer. denny objem: 0,36 mld. €
P/E: 42,03
Navratnost’ kapitalu: 70,42%
Zisk na akciu (kizavy): 16,66 €
Dividenda: 6,10 €
Medziro¢ny rast trzieb: 30,16%
Medziro¢ny rast zisku: 39,38%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
17.04.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
840,50 €
534,40 €
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Zdroj informéacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. VSsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

B00
700
600
500
400
300

200

100

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|BlackRock Inc 31259169 7,82 31.12.2023
2 |Capital Group Cos In 18 464 694 4,62 30.12.2022
3|Vanguard Group Inc/T 16 827 193 4,21 26.01.2024
4|Norges Bank 9846727 2,46 31.12.2022
5|ASML Holding NV 8548631 2,14 31.12.2022
6|FMR LLC 7722412 1,93 06.02.2024
7 |Credit Agricole Grou 4 402 076 1,10 06.02.2024
8|T Rowe Price Group | 4155 834 1,04 10.04.2023
9|JPMorgan Chase & Co 3829299 0,96 06.02.2024
10|Deutsche Bank AG 3156141 0,79 06.02.2024




