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AVANTOR INC

Profil:

Avantor Inc (Avantor) je biotechnologicka vyskumna spolo¢nost’. Poskytuje
laboratorne a vyrobné sluzby, ako si vSeobecné a technické laboratorne
sluzby a poradenské sluzby v oblasti vyroby a obchodnych procesov.
Spolo¢nost’ pontka aminokyseliny, silikony, bioreagenty, denaturanty, plyny,
rozpustadla, farbivda a mineraly. Spolo¢nost’ poskytuje klinické sluzby
vratane rieSeni na mieru, vybavenia pre klinické sksky a pomocnych sluZzieb.
Avantor okrem iného poskytuje aj sluzby obstaravania a zasobovania, sluzby
laboratorneho vybavenia, digitalne rieSenia a sluzby naslednej optimalizacie.
sluzi biofarmacii, zdravotnictvu, vzdelavaniu, pokroCilym technolégiam a
aplikovanym materidlom. Spolo¢nost’ pontika svoje sluzby pod znackou
Avantor. Posobi okrem iného v USA, Australii, Rakasku, Barbadose,
Belgicku, Indii, Cine, na Taiwane a v Brazilii. Spolo¢nost’ Avantor ma sidlo v
meste Radnor v Pensylvanii v USA.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovii hodnotu 14,98 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel'a
P/E je na urovni 28.57, pricom sa ofakava pokles na 21.65, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 1.04, a o¢akava
sa pokles na 0.78. Rentabilita aktiv (ROA) je 2.81%, ¢o je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 2.51%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na
tirovni 7.52%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 9.16%. Co sa
tyka zadlZenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na Grovni 43.96%,
oproti priemeru v sektore 31.68%. Hodnota P/B je na Girovni 2.99 a P/S je
2.16 ¢o st hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick
Ratio = 0.93 a Current Ratio = 1.60 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’
nevyplaca dividendy. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom
horizonte na Grovni 25.26, ¢o predstavuje potencialny rast o 12% oproti
aktualnej cene. 16 analytikov odporti¢a nakup, 6 drzbu a 0 predaj akcie. Za 3
kvartal 2023 prekonala spolo¢nost’ trzby o 0.82% a Cisty zisk neprekonala o
31.37%. Nasledujtci kvartal sa ocakava pokles trzieb o 1.16% a rast Cistého
zisku 0 30.49%. Rast trzieb zisku za poslednych 5 rokov dosiahol aroven
16.54% a rast Cistého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol tiroven 306.75%.
Spolo¢nost’ Avantor od svojho vstupu na burzu v roku 2019 dosahuje solidne
vysledky, ale ak chce byt’ na rovnakej Grovni ako jej konkurenti, musi nad’alej
budovat’ svoje hlavné portfolio a zvySovat’ finanénti vykonnost. Ambicie na
rast zisku na akciu v strednych desiatkach percent, pohanané 4 - 6 %
organickym ndrastom trzieb a 50 - 100 bazickych bodov ro¢ného narastu
marze, sa realizuju dlhsie, nez sa o¢akéavalo. ZhorSovanie situacie na
koncovych trhoch brzdi rok 2023 viac, nez sa pévodne obavalo, a ciele na rok
2025 sa teraz pravdepodobne este viac posunt. Dodavatel’ vyskumnych
laboratorii ma stale moznosti optimalizovat’ svoju zadlzenu kapitalova
Struktru. Dlhodobé finanéné ciele spolocnosti Avantor stanovené na
nedavnom dni investorov sa do vel’kej miery zhoduju s ciel'mi zo stretnutia v
roku 2021, ale novy je program tspory nakladov vo vyske 300 milionov
USD, pri¢om spoloénost’ tiez zmenila usporiadanie segmentov. Jej
ocakavania platia az po oziveni trhu, ¢o podl'a nej potrva 12 az 18 mesiacov.

Cena:

Cielova cena 37.99 USD bola urena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 37.36 a medianu ocakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 1.06 modifikovaného 0 Standardnii odchylku pri
vypoctoch 0.033, ktory sme zvolili z ddvodu zvysenia odhadu rastu spolo¢nosti na
rok 2024. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo vyssia ako cena, ktorti
spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 14.02.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 37,99 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 14.02.2024): 22,14 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: AVTR US Equity
Trh. kapitalizacia: 14,98 mid. $
Priemer. denny objem: 0,15 mld. $
P/E: 28,57
Navratnost’ kapitalu: 7,52%
Zisk na akciu (kizavy): 017$
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 1,71%
Medziro¢ny rast zisku: 19,89%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
14.02.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
25,25 %
16,63 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

SPX Index AVTR US Equity
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VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Soéavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

M NY | BV Investiené odportcanie Zverejnené dna 14.02.2024

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

A 1pit’
fgglgE%S AVANTOR INC Kupit

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|T Rowe Price Group | 95451427 14,11 31.12.2023
2|Vanguard Group Inc/T 65457 140 9,68 30.09.2023
3|BlackRock Inc 45 846 519 6,78 31.12.2023
4|Boston Partners Glob 27937433 4,13 31.12.2023
5(Barrow Hanley Mewhin 24 364 915 3,60 31.12.2023
6|Canada Pension Plan 22 303943 3,30 30.09.2023
7|Janus Henderson Grou 14 479 754 2,14 30.09.2023
8(Dodge & Cox 13291904 1,97 30.09.2023
9|State Street Corp 13 244 302 1,96 30.11.2023
10|Jackson National Ass 10 613 660 1,57 30.09.2023




