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ARCELORMITTAL

Profil:

ArcelorMittal je jednou z poprednych svetovych integrovanych oceliarskych
a tazobnych spolo¢nosti. Vyraba §iroky sortiment vysokokvalitnych hotovych
vyrobkov a polotovarov z ocele. Konkrétne ArcelorMittal vyraba ploché
vyrobky vratane plechov a dosiek a dlhé vyrobky vratane tyéi, pratov a
konstrukénych tvaroviek. Vyraba aj rary a rarky na rdzne acely. Spoloénost’
ArcelorMittal predava svoje vyrobky predovsetkym na miestnych trhoch a
roznym zakaznikom Vv priblizne 155 krajinach vratane automobilového,
spotrebného, strojarskeho, stavebného a strojarskeho priemyslu. V polovici
roka 2022 podpisala spolocnost’ ArcelorMittal dohodu s akcionarmi
spolo¢nosti Companhia Siderurgica do Pecém (CSP) o prevzati spolo¢nosti
CSP za hodnotu podniku priblizne 2,2 miliardy USD. Spolo¢nost’ generuje
vicésinu svojich prijmov v Eurdpe.

Analyza:

Spolo¢nost’ mé trhovii hodnotu 20,83 miliard EUR. Hodnota ukazovatel’a P/E
je na trovni 25,60, pri¢om sa o¢akava pokles na 5,77, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 0,25 a ocakava
sa rast na 1,03. Rentabilita aktiv (ROA) je na urovni 0,98 %, ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 4,95 %. Rentabilita vlastného kapitalu
(ROE) je na trovni 1,72 %, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je
8,43 %. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na
urovni 11,37 %, oproti priemeru v sektore 22,73 %. Hodnota P/B je na Girovni
0,41 a P/S je 0,33 ¢o su hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele
likvidity Quick Ratio = 0,36 a Current Ratio = 1,53 st hodnoty pod
priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 1,89 %.
Priemerna cielové cena 18 analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na Grovni
31,84, ¢o predstavuje potencialny rast o 30,1 % oproti aktualnej cene. 14
analytikov odporti¢a nakup, 4 drzbu a 0 predaj akcie. Za 4. kvartal 2023
spolo¢nost’ neprekonala trzby o 14 % a Cisty zisk neprekonala o 17 %.
Nasledujuci kvartal sa oakava pokles trzieb o 12 % a pokles Cistého zisku o
24 %. Rast trzieb zisku za poslednych 5 rokov dosiahol troven 0,4 % a rast
¢istého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol troven 278,8 %. Vyssia
expozicia spolo¢nosti ArcelorMittal voci spotovej oceli a stavebnictvu v
porovnani s podobnymi spolo¢nost’ami by mohla byt’ docasnou nevyhodou,
ked’Ze ceny sa v sezonne pomalSom 2. polroku zmiernia, o zvySuje riziko, ze
Ebitda v tomto roku klesne pod 7,8 miliardy USD. V' strednodobom
horizonte zostava cesta k normalizovanej Ebitde vo vyske 9 - 10 miliard USD
nedotknuta, avSak do velkej miery zavisi od toho, ¢i manazment splni svoje
ambicie v oblasti efektivnosti a projektov vratane rozsirenia kapacity Zeleznej
rudy v Libérii a drotenych ty¢i v Monlevade. Z dlhodobejsieho hl'adiska by
kapitalové vydavky na dekarbonizaciu mohli zniZit' vynosy pre akcionarov,
ale to sa moze zmiernit', ak spolo¢nost’ bude nad’alej zabezpecovat’
spolufinancovanie zo strany Statu. Vyhlad zisku po 4. kvartali: Zisk v 1.
Stvrtroku by sa mal sekvenéne zlepsit', o odraza ozivenie severoamerickych
a europskych ocel’ovych spreadov.

Cena:

Cielova cena 32,39 EUR bola urena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 7,29 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 5,18 modifikovaného 0 Standardnii odchylku pri
vypoctoch 0,739, ktory sme zvolili z ddvodu zvysenia odhadu rastu spolo¢nosti na
rok 2024. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo vyssia ako cena, ktorti
spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 21.02.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 32,39 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 21.02.2024): 24,46 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Amsterdam
Bloomberg: MT NA Equity
Trh. kapitalizacia: 20,86 mld. €
Priemer. denny objem: 0,06 mld. €
P/E: 25,67
Navratnost’ kapitalu: 1,72%
Zisk na akciu (kizavy): 0,25 €
Dividenda: 1,89%
Medziro¢ny rast trzieb: -14,49%
Medziro¢ny rast zisku: -90,12%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
02.05.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
30,52 €
19,91 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum

SPX Index

MT NA Equity
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VYPRACOVAL
Adam Babinec, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Soéavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY |EV

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

APITAL
TARKETS

Investi¢né odportcanie Zverejnené dna 21.02.2024
ARCELORMITTAL Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Holder Name Position Filing Date
1|HSBC Holdings PLC 340 566 579 39,93 20.02.2024
2|ArcelorMittal 5A 71916 570 8,43 31.12.2021
3|Societe Generale SA 49 485 652 5,80 31.12.2021
4|BlackRock Inc 47017 241 5,51 31.12.2023
5|Vanguard Group Inc/T 20 415793 2,39 31.01.2024
6(FMR LLC 7085188 0,83 20.02.2024
7|Norges Bank 6 773 465 0,79 31.12.2023
8|Credit Agricole Grou 5512 061 0,65 20.02.2024
9|T Rowe Price Group | 3 801 416 0,45 20.02.2024
10|Deutsche Bank AG 3 499 367 041 20.02.2024




