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AIXTRON SE

Profil:

Spolo¢nost AIXTRON SE spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nostami
poskytuje zariadenia na depoziciu polovodicov v Azii, Europe a Amerike.
Vyvija, vyraba a instaluje zariadenia na depoziciu polovodi¢ovych materialov
a ponuka depoziéné procesy, poradenstvo, skolenia, zdkaznicku podporu a
dalsie stvisiace sluzby, ako aj periférne zariadenia a sluzby na prevadzku
svojich systémov. Portfolio produktov spolo¢nosti zahfiia systémy MOCVD,
CVD a PECVD a OVPD a PVPD. Dodava aj zariadenia na depoziciu pre
sériova vyrobu, ako aj pre vyskum a vyvoj a predsériovil vyrobu. Vyrobky
spolocnosti sa pouzivaji Vv roznych zlozenych polovodi¢och a
optoelektronickych aplikaciach, ako aj v laseroch, LED, zobrazovacich
technoldgiach, optickom a bezdrotovom prenose dat, vykonovej elektronike
SiC a GaN a v dalsich aplikaciach. Spolo¢nost’ AIXTRON SE bola zalozena
v roku 1983 a sidli v Herzogenrathu v Nemecku.

Analyza:

Spolo¢nost’ méa trhovi hodnotu 2,81 miliardy eur. Hodnota ukazovatel'a P/E
je na Girovni 19,02, pricom sa ogakava mierny narast na 19,04. Zisk na akciu
ma hodnotu 1,29, a ogakava sa narast na 1,30. Rentabilita aktiv (ROA) je
15,03 %, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 13,14 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 20,18 %, ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 23,03 %. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh vo¢i celkovym aktivam je na Grovni 0,55 %, oproti priemeru v
sektore 10,27 %. Hodnota P/B je na Grovni 3,58 a P/S je 4,40, ¢o st hodnoty
pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 1,29 a Current
Ratio = 3,12 je v pripade Quick ratio pod a v pripade Current ratio nad
priemerom sektora. Spoloénost’ vyplaca 1,25 % dividendu. Priemerna cielova
cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni 35,67, ¢o predstavuje
potencialny rast o 46,7 % oproti aktualnej cene. 11 analytikov odporuca
nakup, 5 drzbu a iba 1 predaj akcie. Za 4. kvartal 2023 prekonala spolo¢nost’
trzby 0 0,32% oproti predpokladu analytikov a &isty zisk o takmer 5 %.
Spolo¢nosti by mali rast’ trzby aj v nasledujucich rokoch, pri¢om sa
predpoklada, Ze v roku 2024 by mala dosiahnut’ trzby vo vyske 678 milionov
EUR a v roku 2025 az 767 miliénov EUR. V roku 2025 by tak mali byt trzby
trojnasobne vys§ie ako v roku 2020. Predstavenstvo spolo¢nosti AIXTRON
SE (ETR:AIXA) oznamilo, ze 20. méaja zvysi dividendu o 29 % na 0,40 eura,
¢o je viac ako minuloro¢na porovnatelna vyplata vo vyske 0,31 eura.
Vyplatou sa dividendovy vynos zvysi na 1,1 %, ¢o je v stlade s priemerom v
odvetvi. Hoci je vzdy dobré vidiet' solidny dividendovy vynos, mali by sme
tiez zvazit, ¢i je jeho vyplata realizovatelna. Pred tymto oznamenim zisk
spolo¢nosti AIXTRON Tahko pokryl dividendu, ale vol'né petiazné toky boli
zaporné. KedZe spolonost’ neprinasa ziadnu hotovost, vyplacanie
akciondrom sa v ur¢itom okamihu uréite stane zlozitym. Predpoklada sa, Ze v
nasledujiicom roku sa zisk na akciu zvysi o 64,2 %. Za predpokladu, ze
dividenda bude pokragovat’ v poslednych trendoch, si myslime, ze vyplatny
pomer by mohol do budtceho roka dosiahnut’ 26 %, ¢o je vcelku udrzatelny
rozsah.

Cena:

Cielova cena 41,57 EUR bola urena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 34,13 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 1,301 modifikovaného 0 Standardnii odchylku pri
vypoc¢toch 0.083. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikéacii 0 nieo niz§ia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 27.03.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 41 ,57 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 27.03.2024): 24,52 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: AIXA GY Equity
Trh. kapitalizacia: 2,81 mld. €
Priemer. denny objem: 0,02 mld. €
P/E: 19,03
Navratnost’ kapitalu: 20,16%
Zisk na akciu (kizavy): 0,32 €
Dividenda: 0,40 €
Medziro¢ny rast trzieb: 35,99%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.04.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
39,89 €
24,19 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum
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David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Bank of America Corp 5443729 4,80 31.12.2023
2 |BlackRock Inc 4 863 834 4,29 29.02.2024
3|Vanguard Group Inc/T 3 803 500 3,35 26.03.2024
4|Baillie Gifford & Co 3396 401 2,99 21.08.2023
5|T Rowe Price Group | 3367 059 2,97 16.02.2022
6|Invesco Ltd 3364348 2,97 28.11.2023
7|Perpetual Ltd 3363 206 2,97 29.02.2024
8|Artisan Partners Ltd 3331629 2,94 17.05.2022
9| Deutsche Bank AG 3200964 2,82 11.07.2023
10(MNorges Bank 3192372 2,81 15.01.2024




