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Profil:

Lufthansa je celosvetovo pdsobiaca letecka spolo¢nost’ s celkovo viac ako
300 dcérskymi a pridruzenymi spolo¢nostami. Portfélio spolo¢nosti tvoria
sietové letecké spoloCnosti, letecké spolo¢nosti typu point-to-point a
spolo¢nosti poskytujuce sluzby v leteckom sektore. Spolo¢nost” mala v roku
2021 flotilu 713 lietadiel. Spolo¢nost’ Lufthansa sa sklada z viacerych
obchodnych segmentov a to sietové letecké spolo¢nosti, Eurowings,
logistika, MRO a catering, ako aj z doplnkovych obchodnych a
koncernovych funkcii. Segment Network Airlines zahffia spolo¢nosti
Lufthansa German Airlines, SWISS, Austrian Airlines a Brussels Airlines.
Tento segment generuje 50 % celkovych prijmov spoloénosti. Obchodny
segment Eurowings zahffia letovii prevadzku spolo¢nosti Eurowings a
Eurowings Europe, ako aj majetkovu investiciu v spolo¢nosti SunExpress.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 8,18 miliard euro. Hodnota ukazovatel’a P/E
je na tGrovni 4,26, pricom sa o¢akdva narast na 4,58. Zisk na akciu ma
hodnotu 1,40, ¢o je viac neZ je priemer sektora, a o¢akava sa narast na 1,49.
Rentabilita aktiv (ROA) je 3,77%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 3,72%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni
18,52%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 53,31%. Co sa
tyka zadlzenosti, celkovy dlh voc¢i celkovym aktivam je na trovni 30,76%,
oproti priemeru v sektore 47,55%. Hodnota P/B je na trovni 0,84 a P/S je
0,23 ¢o st hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick
Ratio = 0,54 a Current Ratio = 0,79 je v pripade Quick Ratio pod priemerom
sektora a u Current ratio nad priemerom sektora. Spolo¢nost’ nevyplaca
dividendy. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte
na urovni 9,20, ¢o predstavuje potencialny rast o 33,7% oproti aktualnej
cene. 10 analytikov odporti¢a nakup, 11 drzbu a 4 predaj akcie. Za 4. kvartal
2023 neprekonala spolo¢nost’ trzby 0 -5,72%, avsak aj tak i§lo medziroéne 0
narast 0 5 % a aj vdaka tomu spolo¢nost’ zaznamenala treti najlepsi rok vo
svojej hiostorii. Nasledujici kvartal sa ocakava pokles trzieb na 7,77
miliardy EUR zo sacasnych 8,8 a pokles EPS na -0,341 z 0,211 v 4.
kvartaly. Skupina osobnych leteckych spolo¢nosti spolo¢nosti Lufthansa
zaznamenava zisky aj napriek tomu, ze ceny leteniek klesaju a naklady na
pracovnu Silu rastd, hoci 12 % narast Kkapacity zvySuje efektivnost.
Oneskorenie navratu cestujucich tento problém este zhorSuje. Pomdct’ by
mali tichomorské trhy, ktoré sa v roku 2024 budua d’alej rozsirovat’, pricom
ceny leteniek zostanu stabilné. Atlantik by nemusel byt’ na jar a v lete tohto
roka taky silny. Logisticky biznis, ktory poskytoval dostato¢nti podporu
ziskom, slabne, ked’Ze sadzby za nakladnt dopravu klesaji z pandemickych
maxim. Podnikanie v oblasti udrzby MRO pravdepodobne zostane silné,
pricom vys§ie ceny kompenzuju zvySené naklady. Celkova likvidita vo 4.
Stvrtroku postupne klesla o 700 milionov EUR na 10,4 miliardy EUR.

Cena:

Ciel'ova cena 13,63 eur bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 9,36 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2023 (EPS) 1,544 modifikovaného 0 $tandardnu odchylku pri
vypoctoch 0.089. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieco vysSia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 13,63 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 13.03.2024): 6,78 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: LHA GY Equity
Trh. kapitalizacia: 8,12 mld. €
Priemer. denny objem: 0,03 mld. €
P/E: 4,23
Navratnost’ kapitalu: 18,52%
Zisk na akciu (kizavy): 0,11€
Dividenda: 0,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: 14,72%
Medziro¢ny rast zisku: 111,50%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
30.04.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
10,60 €
6,51 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

3 DAX Index

LHA GY Equity
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David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatela P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Kuehne Aviation GmbH 179 442 395 15,00 07.05.2022
2|BlackRock Inc 37132592 3,10 05.05.2023
3|Credit Agricole Grou 33154746 2,77 18.02.2022
4|MNorges Bank 25181 764 2,10 31.12.2022
5|Vanguard Group Inc/T 21311585 1,78 12.03.2024
6| Deutsche Bank AG 19353217 1,62 13.03.2024
7|KB Holding GmbH 17 900 000 1,50 13.09.2021
8| Capital Group Cos In 11 295827 0,94 31.12.2023
9|Bank of America Corp 8891695 0,74 11.10.2021
10|DekaBank Deutsche Gi 8 198 586 0,69 11.03.2024




