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Profil:

Spolo¢nost’ Tesla Motors, zalozena v roku 2003, navrhuje, vyvija, vyraba a
predava vysoko vykonné, technologicky vyspelé elektrické automobily a
produkty na vyrobu a skladovanie solarnej energie. Tesla predava viac ako
pét plne elektrickych automobilov, okrem iného SUV Model X a Y, ako aj
sedan Model S a sedan Model 3. Ma rasticu globalnu siet’ Tesla
Superchargers, ¢o su priemyselné vysokorychlostné nabijacky vozidiel, ktoré
sa zvyCajne umiestitujii pozdiz dobre frekventovanych tras, aby umoznili
majitelom vozidiel Tesla rychle a spolahlivé nabijanie. Spolo¢nost’ Tesla
ponuka uréité pokro€ilé asistencné systémy pre vodi€a vV ramci moznosti
Autopilot a Uplne samostatna jazda. Zakaznici v USA generuju priblizne
polovicu predaja spolo¢nosti Tesla. Automobilovy segment generuje
priblizne 90 % predaja. Segment zahfiia predaj a lizing elektrickych vozidiel,
ako aj predaj regulacnych kreditov pre automobilovy priemysel.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 575 miliard dolarov. Hodnota ukazovatela
P/E je na trovni 69,18, pri¢om sa ocakava pokles na 59,32, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavejSiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 2,86, a
ocakava sa narast na 3,05. Rentabilita aktiv (ROA) je 15,87%, ¢o je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 2.71%. Rentabilita vlastného kapitalu
(ROE) je na urovni 27,94%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je
9.16%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na
urovni 8,98%, oproti priemeru v sektore 36,29%. Hodnota P/B je na trovni
9,19 a P/S je 5,93 ¢o su hodnoty nad priemerom sektora. Ukazovatele
likvidity Quick Ratio = 1,13 a Current Ratio = 1.73 st pod priemerom
sektora. Spolo¢nost’ nevyplaca dividendy. Priemerna cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na urovni 214,93, ¢o predstavuje
potencialny rast 0 18,9% oproti aktualnej cene. 21 analytikov odporaca
nakup, 27 drzbu a 12 predaj akcie. Za 4. kvartal 2023 neprekonala
spolo¢nost’ trzby 0 -3,01% a cisty zisk neprekonala o -4,70%. Nasledujuci
kvartal sa oc¢akava pokles trzieb na 25,1 miliardy USD zo sucasnych 25,2 a
rast EPS na 3,05 z 0,71 v 4. kvartaly. 19% pokles dodavok spolo¢nosti Tesla
do Ciny vo februari bol spdsobeny najmi men§im poétom predajnych dni
pocas sviatkov lunarneho nového roka v porovnani S minulym rokom.
Napriek tomu kombinovany januarovy a februarovy pokles predaja o 6 %, a
to aj napriek januarovému znizeniu cien, signalizuje znizenie marze Vv
podmienkach tvrdej konkurencie elektrickych vozidiel v Cine. Hruba marza
automobilky 17,4 % (vratane regulaénych uverov) v predajnom scenari Bl na
rok 2024 predpoklada d’alsie znizovanie cien a naznacuje, ze konsenzus by
mohol znizit'" svoju prognézu hrubej marze z 18,6 %. Ziskova marza
spolo¢nosti Tesla moze potrebovat’ viac ¢asu na prekonanie tazkého
obdobia. Zameranie na riadenie nakladov poskytuje vacsiu flexibilitu na
dalsie znizenie cien, ak to bude potrebné. Napriek tomu vyrobca elektrickych
vozidiel nardza na strop vyrobnej kapacity.

Cena:

Ciel'ova cena 375,61 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 567,38 a medianu oCakavaného zisku na
akciu ku koncu roka 2024 (EPS) 0,732 modifikovaného 0 §tandardnt odchylku
pri vypoctoch 0.07, ktory sme zvolili z dévodu zvysenia odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2024. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 375,61 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 06.03.2024): 180,74 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: TSLA US Equity
Trh. kapitalizacia: 575,62 mld. $
Priemer. denny objem: 23,58 mld. $
P/E: 69,18
Navratnost’ kapitalu: 27,94%
Zisk na akciu (kizavy): 472%
Dividenda: 0,00%
Medziro¢ny rast trzieb: 18,80%
Medziro¢ny rast zisku: 19,44%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 299,29 %
52 tyzdhové minimum 152,37 $
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Musk Elon Reeve 411062 076 12,91 31.12.2023
2|Vanguard Group Inc/T 229 806 241 7,22 31.12.2023
3|BlackRock Inc 188 797 465 5,93 31.12.2023
4|State Street Corp 108 915 357 3,42 31.12.2023
5|/Geode Capital Manage 55256 335 1,74 31.12.2023
6|Capital Group Cos In 47123783 1,48 31.12.2023
7|Morgan Stanley 32979 644 1,04 31.12.2023
8|Norges Bank 31570978 0,99 31.12.2023
9|FMR LLC 29353129 0,92 31.12.2023
10{JPMorgan Chase & Co 27 826 540 0,87 31.12.2023




