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VIVENDI SE Kupit’

Profil:

Vivendi SE poskytuje kultarne, zabavné, medidlne a komunikaéné sluzby.
Spolo¢nost’  sa S$pecializuje na audiovizudlne a filmové &innosti,
komunikaciu, Casopisy, hry, Zivé predstavenia a ¢innosti distribu¢nych
platforiem. Vivendi poskytuje sluzby zakaznikom na celom svete. Vivendi je
jednou z najvacsich medialnych spolo¢nosti na svete, ktora pontka hudbu,
filmy a televiziu, hry a dalsie sluzby. Spolo¢nost’ vlastni majetkové podiely v
poprednych zabavnych skupinich vratane Universal Music Group,
Lagardere, R. Enetertainment, MediaForEurope, MultiChoice Group a Prisa,
ako aj v Telecom lItalia. Vivendi property Havas je globalna reklamna
agentura a agentara pre vztahy s verejnostou. Spolo¢nost’ Vivendi so sidlom
Vv Parizi posobi vo Francuzsku (generuje priblizne 50 % celkovych prijmov),
Severnej a Juznej Amerike (priblizne 15 %), zvysku Eurdpy (priblizne 25
%), Azii a Oceanii (priblizne 5 % prijmov) a Afrike ( priblizne 10 %).

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 10.23 miliard eur. Hodnota ukazovatela P/E
je na urovni 23.28, pricom sa ocakava pokles na 12.56, ¢o spravi akciu
lacnej$iu lakavejSiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 0.79, a
o¢akava sa pokles na 0.43. Rentabilita aktiv (ROA) je 1.16 %, ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 3.77 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na urovni 2.35 %, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 9.51 %. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vo&i celkovym
aktivam je na trovni 23.81 %, oproti priemeru v sektore 27.24 %. Hodnota
P/B je na urovni 0.6 a P/S je 0.97, ¢o s hodnoty v sulade s priemerom v
sektore podpriemerné. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0.57 a Current
Ratio = 0.76, ¢o st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ nevyplaca
dividendy. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte
na urovni 13.32, ¢o predstavuje potencialny rast 0 34 % oproti aktualne;j
cene. 14 analytikov odporu¢a nakup, 1 drzbu a O predaj akcie. Za 4. kvartal
2023 prekonala spolo¢nost’” trzby 0 23.13 % a isty zisk za 2. polrok 2023
neprekonala 0 14,14 %. Nasledujtci kvartal sa ocakava pokles trzieb 0 4.5 %
a ocakava sa pokles ¢istého zisku v 1. polroku 2024 o 5,6 %. Rast trzieb
zisku za posledné dva roky dosiahol Groveti 8,92 % a rast &istého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol aroven 319 %. Plan Vivendi rozdelit
spolo¢nost’ na $tyri samostatné verejne kotované podniky predstavuje obrat
od predchadzajucej stratégie, ktora sa snazila 0 uZ$iu integraciu r6znorodych
medidlnych aktiv. Tato zmena moéze pomdct investorom lepSie ocenit’
vnutornG  hodnotu jednotiek vratane Canal+ (platena televizia), Havas
(reklama) a Lagardere (vydavatelstvo) a ulahgit’ fazie a akvizicie, ktoré
zvysia ich hodnotu. Projekt si este vyZzaduje podrobné hodnotenie a nakoniec
bude potrebné hlasovanie akcionarov. Aktualne informacie 0 pokroku maji
byt predlozené spolu s celoro¢nymi vysledkami 7. marca.

Cena:

Ciel'ova cena 12,65 eur bola uréena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 18,10 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 0,792 modifikovaného 0 $tandardnu odchylku pri
vypoctoch 0.093. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieco niZ$ia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 12,65 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 20.03.2024): 9,94 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: VIV FP Equity
Trh. kapitalizacia: 10,23 mld. €
Priemer. denny objem: 0,02 mld. €
P/E: 23,28
Navratnost’ kapitalu: 2,35%
Zisk na akciu (kizavy): 0,04 €
Dividenda: 0,25 €
Medziro¢ny rast trzieb: 9,54%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.07.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
10,54 €
7,99 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

DAX Index

VIV FP Equity

VYPRACOVAL
Roman Hroncek, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Bollore SE 320511374 31,12 25.05.2021
2 |Caisse des Depots et 51642073 5,01 08.05.2020
3|Vanguard Group Inc/T 23 253 755 2,26 18.03.2024
4(FMR LLC 20736711 2,01 31.01.2024
5|Vivendi SE 20696 334 2,01 26.07.2021
6|BlackRock Inc 20199 067 1,96 18.03.2024
7|Norges Bank 15337 508 1,49 31.12.2022
8|Societe Generale SA 14 833811 1,44 08.06.2023
9|Credit Agricole Grou 14052 242 1,36 18.03.2024
10|BNP Paribas SA 7627981 0,74 29.02.2024




