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AMDOCS LTD

Profil:

Spolo¢nost Amdocs Limited poskytuje Sirokt skalu produktov a sluzieb pre
telekomunikaény, medidlny a finanény priemysel. Medzi jej klucovych
zakaznikov patria AT&T, Verizon, Deutsche Telekom, China Mobile a Vodafone.
Jej hlavnym trhom je USA s trznym podielom 68%, nasleduje Eurdpa s podielom
okolo 14%. Medzi jej kl'uacové produkty patria softvéry na podporu podnikania
(BSS), ktoré umoziuju telekomunikaénym organizaciam riadit’ a zefektiviiovat’
vSetky Cinnosti zamerané na zakaznikov, objednavky, sluzby a faktary.
Vyznamnymi st aj systémy (OSS), ktoré predstavuju sibor hardvérovych a
softvérovych ndstrojov vyuzivanych pri monitorovani, analyze a sprave
telekomunikaénych sieti. Spolo¢nost’ taktiez poskytuje rieSenia pre digitalne
sluzby a cloud.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovi hodnotu 9,8 mld. USD. Hodnota ukazovatela P/E je na
urovni 17, pricom sa ocakava pokles na 13. Zisk na akciu dosiahol za poslednych
12 mesiacov hodnotu 4,97 USD, v roku 2024 konsenzus o¢akava s jeho rastom na
6,5 USD. Rentabilita aktiv (ROA) dosahuje 8,65% mierne pod medianom
konkurenénych spoloénosti s hodnotou 10,94%. Rentabilita vlastného kapitalu
(ROE) je na urovni 15,7% opat’ pod medianovou hodnotou porovnatelnych
spolo¢nosti na trovni 19%. Z pohladu zadlZzenosti sa celkovy dlh vo¢i celkovym
aktivam Amdocs pohybuje na trovni 12,4% v porovnani S medianom
konkurenénych spoloénosti s hodnotou cez 25 %. Hodnota ukazovatel'a P/B je na
urovni 2,8 mierne nad medidnom Vv odvetvi, ukazovatel' P/S s hodnotou 2,04
odpoveda medianu. Na zaklade ukazovatelov likvidity Quick Ratio s hodnotou
1,14 a Current Ratio rovnajuceho sa 1,3 je spolo¢nost’ likvidna, avsak 0 nieto
menej ako je median v odvetvi. Dividendovy vynos spolo¢nosti predstavuje
2,05%, ktory sa pohybuje nad medianom Vv odvetvi s hodnotou 1,8%. Priemerna
cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni 103,3 USD, ¢o
predstavuje rastovy potencial takmer 22% oproti aktualnej cene. Z celkovych 7
odportcani, 5 analytikov odporaca nakup, 2 drzat’ a 0 predaj akcie. Za 1. kvartal
2024 spolo¢nost’ vykazala medziroény rast trzieb 0o 5%, ¢o bolo mierne nad
konsenzom analytikov. Cisty zisk vzrastol medziroéne cez 4% a bol mierne pod
trznym odhadom. Trh v roku 2024 ocakava spomalenie tempa rastu trzieb v roku
2024 na 3,1% z 6,2% v roku 2023 na hodnotu 5,04 mld. USD. V pripade ¢istého
zisku sa ocakava s rastom okolo 28% na troven 758,7 mil. USD. Oc¢akavané
spomalenie rastu trzieb stvisi S pozastavovanim investicii telekomunika¢nych
operatorov zamerané na modernizaciu starSich IT systémov vzhladom na neisté
makroekonomické prostredie. A to vratane najvacsich zakaznikov spolo¢nosti ako
AT&T (27 % celkovych trzieb) a T-Mobile (20 %). Vydavky na monetizaciu
cloudu a 5G by mohli zostat silné aj v roku 2024, ¢o by mohlo viest' k expanzii
trzieb v nizkych jednotkach percent. Rast marzi by mohol vyrazne predstihnut’ rast
trzieb, ked’Ze spolo¢nost Amdocs nad’alej vyuziva automatizaciu a umelu
inteligenciu. To by mohlo priniest’ stabilny rast volnych penaznych tokov a udrzat’
politiku alokacie kapitalu priaznivi pre akcionarov, ktora by v strednodobom
horizonte mohla viest k spatnym odkupom akcii.

Cena:

Cielova cena 130,42 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 17 a medianu o¢akavaného zisku na akciu ku
koncu roka 2024 (EPS) 7,16 USD modifikovaného 0 Standardnii odchylku pri
vypoctoch 0,187. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vysSia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 17.04.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 130,42 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 17.04.2024): 84,823
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: DOX US Equity
Trh. kapitalizacia: 9,88 mid. $
Priemer. denny objem: 0,06 mld. $
P/E: 17,08
Navratnost’ kapitalu: 15,73%
Zisk na akciu (kizavy): 421%
Dividenda: 192%
Medziro¢ny rast trzieb: 6,79%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
08.05.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
99,75 %
78,38 %

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 ro¢nom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Nam‘e Position % ¢ut Filing Date
1|FMR LLC 17 510 389 15,03 29.12.2023
2(Janus Henderson Grou 6514083 5,59 31.12.2023
3|BlackRock Inc 4603 261 3,95 31.12.2023
4|Pzena Investment Man 4239513 3,64 31.12.2023
5(Beutel Goodman & Co 4023274 3,45 31.12.2023
6|Nordea Bank Abp 3363676 2,89 31.12.2023
7|LSV Asset Management 3079933 2,64 31.12.2023
8|Allspring Global Inv 2522127 2,16 31.12.2023
9|Invesco Ltd 2477 345 2,13 31.12.2023
10|AllianceBernstein Ho 2424145 2,08 29.02.2024




