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JACOBS SOLUTIONS INC

Profil:

Spolo¢nost’  Jacobs Solutions je americkd medzinarodna spolo¢nost’
poskytujiica odborné technické sluzby pre Siroku $kalu klientov vratane
spolo¢nosti, organizacii a vladnych agentir po celom svete. Spolo¢nost’
pontka Siroké spektrum sluzieb hlavne v stavebnom priemysle, kde sa
podiela na projektovani budov, infrastruktiry, priemyselnych zariadeni. Jej
zameranim je taktieZ vytvaranie inovativnych rieSeni Vv shvislosti S
klimatickymi zemami, udrzatelnosti a participovanie aj na vesmirnych
projektoch.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 18,4 mld. USD. Hodnota ukazovatel’a P/E je
na urovni 22,7, pri¢om sa o¢akava pokles na 17. Zisk na akciu dosiahol za
poslednych 12 mesiacov hodnotu 6,47 USD, v roku 2024 konsenzus o¢akava
s rastom na 8,1 USD. Rentabilita aktiv (ROA) dosahuje 4,7% a je mierne nad
medianom sektora s hodnotou 4,2%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
takmer 11%, ¢o je nad medianom sektora s hodnotou 7,6%. Co sa tyka
zadlZenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na urovni 23,9 %, nizSie
oproti sektorovému medianu 25,2 %. Hodnota P/B je na urovni 2,76 a P/S je
1,1, o st hodnoty pod medianom sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio
= 0,74 a Current Ratio = 1,37 st pod medianom sektora. Dividendovy vynos
spolo¢nosti je 0,71%. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom
horizonte na urovni 161,6 USD, ¢o predstavuje rastovy potencial 0 10%
oproti aktualnej cene. Z celkovych 19 odporudani, 13 analytikov odporica
nakup, 6 drzat’ a 0 predaj akcie. Za 1. kvartal 2024 spolo¢nost’ vykazala
medziro¢ny rast trzieb 0 9,5% a prekonala konsenzus analytikov o takmer
10%. Cisty zisk vzrastol medziroéne 0 28% a bol takmer 30% nad trznym
odhadom. Trh v roku 2024 ogakava medziro¢né tempo rastu trzieb na urovni
5,3% na hodnotu 17,2 mld. USD. Spolo¢nost’ po¢as konferenéného hovoru k
vysledkom za 1. kvartal 2024, oznamila kvartalne navysenie dividendy o0 11,5
%. Koncom roka 2023 doslo k uzavretiu definitivnej dohody o rozdeleni a
zlaeni svojich podnikov Critical Mission Solutions a Cyber & Intelligence so
zameranim na vladny sektor, so spolo¢nostou Amentum, poprednym
svetovym poskytovatel'om inZinierskych a technologickych rieSeni, s cielom
vytvorit’ nového, verejne obchodovatelného hraca v sektore vladnych sluzieb.
Akcionari spolo¢nosti Jacobs a Jacobs by mali vlastnit' az 63 % novej
zla¢enej spoloénosti. Tato transformécia spoloénosti umozni Jacobs Solutions
zamerat’ Sa na svoje jadrové ¢innosti v oblasti inzinierstva, vedy a technologii,
¢o povedie k zjednoduseniu portfolia spolo¢nosti a zefektivneniu jej operacii.
To by sa malo pozitivne prejavit’ v jej riadeni nakladov a viest k zlep$eniu
ziskovosti, ktora by sa mohla v roku 2024 zvysit’ az o 300 bb.

Cena:

Cielova cena 160,56 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,52 a medianu ocakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 8,855 USD modifikovaného 0 $tandardnu odchylku pri
vypoc¢toch 1,032. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo niz§ia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.
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Ciel'ova cena v USD: 160,56 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 10.04.2024): 145,54 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: J US Equity
Trh. kapitalizacia: 18,44 mid. $
Priemer. denny objem: 0,10 mld. $
P/E: 22,67
Navratnost’ kapitalu: 10,91%
Zisk na akciu (kizavy): 942$%
Dividenda: 115%
Medziro¢ny rast trzieb: 9,58%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
07.05.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
154,50 $
109,00 $
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52 tyzdnové minimum
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David Vantruba, analytik
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Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 ro¢nom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 14 056 587 11,19 31.12.2023
2(BlackRock Inc 8078936 6,43 31.12.2023
3|State Street Corp 7456770 5,93 31.12.2023
4|Capital Group Cos In 6398776 5,09 31.12.2023
5|PRIMECAP Management 6097 102 4,85 31.12.2023
6|Allspring Global Inv 3446 374 2,74 31.12.2023
7|Boston Partners Glob 2891429 2,30 31.12.2023
8|Ruane Cunniff & Gold 2799 085 2,23 31.12.2023
9|Geode Capital Manage 2754279 2,19 31.12.2023
10(Ninety One UK Ltd 2044031 1,63 31.12.2023
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