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APITAL PHILIP MORRIS INTERNATIONAL Kupit
ML‘ARKETS uptt

Profil:

Philip Morris International Inc. (PMI) pdsobi ako tabakova spolo¢nost’, ktora
sa usiluje o0 buducnost’ bez dymu a dlhodobo rozvija svoje portfolio tak, aby
zahttialo aj vyrobky mimo tabakového a nikotinového sektora. Spoloénost’
pontka klasické cigarety, elektronické cigarety a bezdymové vyrobky.
Spolo¢nost’ poskytuje sluzby zakaznikom na celom svete. Napriek tomu, ze
ma sidlo v USA, jej predajné zastiipenie je tplne mimo USA. Jej portfolio
vedie znacka Marlboro, medzi d’alSsie znacky patri Chesterfield, L&M a
Philip Morris. Vicsina jej prijmov pochddza z krajin mimo USA.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovii hodnotu 142,55 miliardy USD. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na urovni 16,78, pricom sa ocakava pokles na 14,33, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 16,66 a
ocakava sa rast na 19.91. Rentabilita aktiv (ROA) je 12,31 %, ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 15,58 %. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na Grovni 74,36 %, ¢o su hodnoty nad
priemerom sektora. Hodnota P/S je 4,05, ¢o st hodnoty nad priemerom
sektora. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,25 a Current Ratio = 0,75 su
hodnoty pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 5,58
% roéne z ceny akcie. Priemerna cielova cena 18 analytikov je v 12-
mesa¢nom horizonte na urovni 107,38 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o
16,9 % oproti aktualnej cene. 15 analytikov odporuda nakup, 2 drzbu a 1
predaj akcie. Za rok 2023 spolo¢nost’ prekonalo trzby 0 11 % a &isty zisk 0 1
% oproti predchadzajucemu roku. Na rok 2024 sa o¢akava rast trzieb 0 6 % a
rast ¢istého zisku o 12 %. Rast trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol
priemernu trovett 3,6 % a Cisty zisk rastol priemerne taktiez 0 3,6 % ro¢ne.
Premena spoloénosti Philip Morris International z najvdésej nezavislej
tabakovej spolo¢nosti na svete na vyrobcu nehorlavych vyrobkov neustale
napreduje napriek ukonéeniu ¢innosti v Rusku. Trzby z bezdymovych
vyrobkov dosiahli v roku 2023 takmer 40 % jej celkovych trzieb, ¢o
predstavuje nérast z 32 % v predchadzajucom roku, a to vd’aka d’alsiemu
prieniku na trh s jej zahrievanymi tabakovymi vyrobkami IQOS a prispevkom
z predaja nikotinovych sackov Zyn. Za predpokladu dalsicho rastu
bezdymovych vyrobkov - najméd v USA - sa ciel’ spolo¢nosti ziskat’ do roku
2030 viac ako dve tretiny celkovych prijmov z takychto vyrobkov zda byt
dosiahnutelny. Doéraz spolo¢nosti Philip Morris na bezdymové vyrobky
vyplyva z jej presvedCenia, ze na rozdiel od tradi¢nych cigariet ponikaja
stabilnej$i dlhodoby obchodny model. Jej kupa spolo¢nosti Swedish Match
zatiatkom roka 2023 tiez vychadza z jej snahy stabilne generovat’ prijmy z
bezdymovych podnikov, rovnako ako akvizicia niektorych podnikov
zameranych na odvykanie od fajcenia v roku 2021.

Cena:

Ciel'ova cena 111,19 USD bola ur¢ena ndsobkom vazeného 5-roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,15 a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2025 (EPS) 7,029 modifikovaného 0 $tandardnu odchylku
pri vypoétoch 0,146. Nasa cielova cena je 0 nieCo vyssia ako ta, ktoru tejto
akcii udelili vel'ké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 111,19 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 03.04.2024): 91,823
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: PM US Equity
Trh. kapitalizacia: 142,55 mid. $
Priemer. denny objem: 0,50 mld. $
P/E: 16,78
Navratnost’ kapitalu: NA
Zisk na akciu (kizavy): 0,50 $
Dividenda: 520%
Medziro¢ny rast trzieb: 10,74%
Medziro¢ny rast zisku: -13,65%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
23.04.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdnové maximum 101,92 $
52 tyzdnové minimum 87,23 %

SPX Index

PM US Equity

VYPRACOVAL
Adam Babinec, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informéacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. VSsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

M N Y | EUl Investiené odportcanie Zverejnené dna 03.04.2024

& ARKETS Kupit

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
115 19

110

' ! 18
105 H g %Lrl ! al 17,5
100 L q‘ f r“ g \uf-lul " ' 17

: . i b 16,5
95 (Y 1 | 16
%0 ” ¥ J h | 15,5
N 1 15

s | ———Trhovd cena P/E 14,5
80 14

2 %2 % % % % % % % % % % 2% 2% P I I G
HhLRRRRLRRRRRRRYY
Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date

1| Capital Group Cos In 273136313 17,59 31.12.2023
2|Vanguard Group Inc/T 136074708 8,77 31.12.2023
3|BlackRock Inc 98 743 351 6,36 31.12.2023
4|State Street Corp 58 156 278 3,75 31.12.2023
5|Morgan Stanley 44723992 2,88 31.12.2023
6|Geode Capital Manage 29689719 1,91 31.12.2023
7|T Rowe Price Group | 28227638 1,82 31.12.2023
8|JPMorgan Chase & Co 27771906 1,79 31.12.2023
9|Wellington Managemen 26936 662 1,74 31.12.2023
10|Invesco Ltd 19991999 1,29 31.12.2023




